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Informe de auditoria emitido por el contador publico independiente

Al Consejo Directivo
Compafiia Nacional de Fuerza y Luz
y a la Superintendencia General de Valores

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Compaiiia Nacional de Fuerza y Luz (CNFL) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio de un afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafiia Nacional de Fuerza y Luz (CNFL)
al 31 de diciembre de 2024, asi como sus resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio de un afio terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la CNFL de conformidad con el
Codigo de Etica Profesional del Colegio de Contadores Puiblicos de Costa Rica que es aplicable
a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formaciéon de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos
una opinion por separado sobre esas cuestiones.
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Asunto clave de auditoria

La CNFL debe mantener un cumplimiento de
las disposiciones normativas, como parte de
sus procedimientos de control interno y
normativo.

La CNFL, al ser un emisor publico no
financiero, es una entidad regulada por la
Superintendencia  General de Valores
(SUGEVAL), bajo el marco normativo de la
Ley Reguladora del Mercado de Valores.

Los ingresos provenientes del servicio
publico del suministro de energia eléctrica en
las etapas de generacién, y distribucion
(Comercializacién) de energia eléctrica se
determinan con base en precios y a tarifas
reguladas, que estan definidos por Ila
Autoridad Reguladora de los Servicios
Publicos (ARESEP), segun la Ley 7593, del
23 de marzo del 1996, con un servicio al
costo tal como lo estable esta misma Ley.
Quién define el modelo de calculo de los
ingresos para la prestacion de este servicio es
la Metodologia RID-139-2015 y RID-141-
2015 del 27 de julio 2015. La concesion para
la prestacion del servicio publico se establece
en el Contrato Eléctrico Ley N° 2 del 8 de
abril de 1941 (modificado por leyes N° 4197
del 20 de setiembre de 1968 y N° 4977 del 19
de mayo de 1972). El 13 de agosto de 2008
se aprobo la Ley 8660 denominada “Ley de
Fortalecimiento y Modernizacion de las
Entidades Publicas del Sector
Telecomunicaciones”, dentro de la cual se
incluye a la CNFL.

a) Cumplimiento de las disposiciones normativas

Respuesta de auditoria

Nuestros de auditoria

incluyeron:

procedimientos

- Obtuvimos evidencia de auditoria del
cumplimiento de las disposiciones legales
y reglamentarias que, de forma
generalmente admitida, tienen un efecto
directo en la determinacion de cantidades
¢ informacion materiales a revelar en los
estados financieros.

Aplicamos procedimientos de auditoria
en la identificacion de posibles casos de
incumplimiento de disposiciones legales
y reglamentarias que puedan tener un
efecto material sobre los estados
financieros.

Indagamos y obtuvimos respuesta por
parte de la administracion y los
responsables del gobierno corporativo de
la CNFL sobre el cumplimiento de dichas
disposiciones legales y reglamentarias.

Inspeccionamos las  comunicaciones
escritas emitidas por las entidades
reguladoras, asi como las respuestas por
parte de la CNFL y su respectivo
seguimiento.

Revisamos asuntos relacionados con el
cumplimiento de la normativa aplicable,
mecanismos de control interno y analisis
de los sistemas automatizados.

Revisamos los procesos y controles que
utiliza la CNFL para la definicion de las
tarifas de los servicios de electricidad,
mediante la verificacion de los estudios
ordinarios de tarifas, segun modelo
establecido por ARESEP.
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b) Propiedad, planta y equipo

Asunto clave de auditoria
El principal activo de la CNFL es la
Propiedad, Planta y Equipo, el cual

representa el 92.43% del total de los activos.

Los activos de Propiedad, Planta y Equipo se

contabilizan de conformidad con Io
establecido en la “NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo” en cuanto a su

reconocimiento y medicidon posterior; con la
“NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos”
en cuanto a la medicion del deterioro; y con
la “NIIF 16 Arrendamientos” en cuanto al
reconocimiento de los activos por derecho de
uso asociados con un contrato por
arrendamiento.

¢) Beneficios a empleados:

Asunto clave de auditoria

La CNFL registra como “Ganancias y
pérdidas actuariales” los cambios en
supuestos usados para el calculo del valor
presente de la obligaciéon por beneficios a
empleados post-empleo.

En las notas 7 (p) y nota 23, a los estados
financieros, se incluyen las revelaciones
sobre los algunos aspectos relacionados a
estos cumplimientos.

Respuesta de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron:

La verificacion de los controles
establecidos por la CNFL para la

contabilizacién de las depreciaciones, asi
como de los procedimientos para la
deteccion de indicios de deterioro y su
reconocimiento si correspondiera.

Revision del avaluo practicado a los activos
que componen la cuenta Inmuebles,
maquinaria 'y equipo y los registros
relacionados.

En la nota 9 a los estados financieros, se
incluyen las revelaciones sobre los activos
de Propiedad, Planta y Equipo.

Respuesta de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron:

Procesos de la evaluacion de los controles
para la verificacion de la suficiencia de las
obligaciones por beneficios a empleados
post-empleo.

Mediante analisis de nuestro especialista
actuarial, verificamos la razonabilidad de
las premisas e hipotesis actuariales
utilizadas por la CNFL para determinar la
suficiencia de las obligaciones por
beneficios a empleados post-empleo.
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En la nota 21 a los estados financieros, se
incluyen las revelaciones sobre dichas
partidas.

Parrafos de énfasis que no califican la opinion

Sin que califique, la opinion, hacemos referencia a lo indicado en la nota 15 en la que se detallan
las saldos y transacciones con compaiiias relacionadas. Las partes relacionadas pueden efectuar
transacciones que otras partes sin relacion no emprenderian.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 de la CNFL fueron auditados por otro
contador publico independiente, quien emitié opinion con salvedad en fecha del 22 de abril de
2024.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno corporativo de
la CNFL en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la CNFL de continuar como entidad en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de entidad en
funcionamiento excepto si los responsables del gobierno corporativo tienen intencion de
liquidar la CNFL o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de la CNFL son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:
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e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la CNFL.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable
de entidad en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la CNFL para
continuar como entidad en funcionamiento. Si concluyéramos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la CNFL deje de ser una
entidad en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la CNFL en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que planificamos
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la CNFL una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
corporativo de la CNFL, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por un auditor
independiente es Fabian Zamora Azofeifa.

Nuestra responsabilidad sobre este informe de los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2024 se extiende hasta el 14 de marzo de 2025. La fecha de este informe indica al
usuario, que el auditor ha considerado el efecto de los hechos y de las transacciones de los que
ha tenido conocimiento y que han ocurrido hasta dicha fecha; en consecuencia, no se amplia
por la referencia de la fecha en que se firme digitalmente.
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-7- Cuadro A

COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estado de Situacion Financiera
(En miles de colones)

31 de diciembre del 2024
(Con cifras correspondientes del 2023)

Utilidad (Pérdida) neta del afio Nota 2024 2023
Activo
Activo no corriente:
Inmuebles, maquinaria y equipo 9 ¢ 651,592,900 657,735,694
Activos intangibles y plusvalia 10 1,095,135 980,179
Inversiones en instrumentos de patrimonio 11 300,985 315,782
Efectos por cobrar 12 895,155 899,433
Otros activos 938,816 780,924
Total activo no corriente 654,822,991 660,712,012
Activo corriente:
Inventarios 16 8,132,591 9,627,994
Efectos por cobrar 12 540,909 543,426
Cuentas por cobrar 14 22,291,778 25,342,086
Gastos prepagados 1,872,057 1,477,219
Efectivo 13 17,302,033 22,911,163
Total activo corriente 50,139,368 59,901,888
Total activo ¢ 704,962,359 720,613,900

Patrimonio y Pasivo

Patrimonio:
Capital acciones comunes 17-a ¢ 64,180,226 63,317,730
Reserva legal 17-¢c 5,246,561 5,246,561
Reserva para desarrollo de proyectos 17-d 71,527 71,527
Superavit por revaluacion 17-b 196,585,512 201,437,869
Utilidades no distribuidas 136,814,907 159,857,623
Pérdida actuarial 17-f (5,653,833) (4,719,620)
Ganancia no realizada en inversiones 11 38,432 53,228
Total Patrimonio 397,283,332 425,264,918
Pasivo no corriente:
Deuda, excluyendo la porcion corriente 18 138,169,331 142,652,912
Pasivos de los contratos 19 26,847,059 25,340,259
Beneficios a empleados 21 1,695,441 541,695
Cuentas por pagar 22 705,426 1,490,349
Impuesto sobre la renta diferido 29 76,162,992 78,972,756
Total pasivo no corriente 243,580,249 248,997,971
Pasivo corriente:
Porcion corriente de la deuda 18 4,640,240 4,660,088
Cuentas por pagar 22 28,492,941 23,865,941
Beneficios a empleados 21 8,010,202 7,313,425
Provision para litigios 31 20,673,990 8,496,520
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 20 2,281,405 2,015,037
Total pasivo corriente 64,098,778 46,351,011
Total pasivo 307,679,027 295,348,982
Total patrimonio y pasivo ¢ 704,962,359 720,613,900

Las notas de las paginas de la 1 a la 81 son parte integral de los estados financieros.
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COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estado de Resultados y Otro Resultado Integral
(En miles de colones)

Afio terminado el 31 de diciembre del 2024
(Con cifras correspondientes del 2023)

Cuadro B

Nota 2024 2023
Ingresos de operacion:
Venta de energia eléctrica 23 ¢ 336,133,351 321,444,245
Otros ingresos de operacion 23 10,253,008 9,648,888
Total ingresos 346,386,359 331,093,133
Costos de operacion:
Compra de energia eléctrica 15 (239,935,888) (207,870,748)
Generacion de energia eléctrica 24 (10,787,879) (10,161,621)
Distribucion y transmisién 25 (19,674,781) (18,293,034)
Total costos de operacion (270,398,548) (236,325,403)
Utilidad bruta 75,987,811 94,767,730
Gastos de operacion:
Gastos consumidores 26 (18,060,097) (17,257,295)
Generales y administrativos 27 (31,772,440) (26,784,419)
Impuestos municipales y otros (517,811) (601,008)
Depreciaciones y amortizaciones 9y 10 (31,344,947) (31,244,260)
Otros ingresos 28 2,823,497 5,864,799
Otros gastos 28 (22,347,471) (4,792,017)
Total gastos de operacion (101,219,269) (74,814,200)
Utilidad (Pérdida) de operacion (25,231,458) 19,953,530
Ingresos (Gastos) financieros, neto:
Diferencias de cambio, neto (22,893) 491,519
Ingreso por intereses 806,700 1,622,182
Gastos por intereses 18 (11,750,246) (16,397,947)
Total gastos financieros, neto (10,966,439) (14,284,246)
Utilidad (Pérdida) neta antes del impuesto sobre la renta (36,197,897) 5,669,284
Impuesto sobre la renta 29 3,705,789 3,078,177
Utilidad (Pérdida) neta del afio ¢ (32,492,108) 8,747,461
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado
del periodo:
Revaluacion de activos - -
Inversiones de patrimonio VRCORI 11 (14,796) 15,310
Ganancia (Pérdida) actuarial que surge de las variaciones
en los supuestos actuariales-prestaciones legales 21 (934,212) (3,441,383)
Total de otros resultados integrales (949,008) 5,381,058
Total resultados integrales del periodo ¢ (33,441,116) 25,724,084
Utilidad (Pérdida) por accion 17-¢ ¢ (506.27) 138.15

Las notas de las paginas de la 1 a la 81 son parte integral de los estados financieros.
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Utilidad (Pérdida) neta del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2022
Resultado integral total del ario:
Utilidad del afio
Otro resultado integral del ano:
Realizacion de superavit por revaluacion por retiro y depreciacion de
activos revaluados
Traslado de la reserva legal
Pérdida actuarial - Beneficios a empleados - Prestaciones legales
Inversiones de patrimonio a VRCORI
Total otro resultado integral del aiio
Total resultado integral del aiio
Saldo al 31 de diciembre del 2023
Resultado integral total del aiio:
Pérdida del afio
Otro resultado integral del afio:
Declaracién de dividendos
Capitalizacion de dividendos al ICE
Revaluacion de activos del periodo
Realizacion de superavit por revaluacion por retiro y depreciacion de
activos revaluados
Traslado de la reserva legal
Pérdida actuarial - Beneficios a empleados - Prestaciones legales
Inversiones de patrimonio a VRCORI
Total otro resultado integral del aiio
Total resultado integral del aiio
Saldo al 31 de diciembre del 2024

COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

(En miles de colones)

Ao terminado el 31 de diciembre del 2024
(Con cifras correspondientes del 2023)

Cuadro C

Las notas de las paginas de la 1 a la 81 son parte integral de los estados financieros.

VILLEGAS

Reservas
Reserva para Ganancia Ganancia no
Capital desarrollo de pérdida) realizada en Superavit por Utilidades no
Nota acciones Reserva legal proyectos actuarial inversiones revaluacion distribuidas Total patrimonio
¢ 63,317,730 4,809,188 71,527 (1,278,237) 37,918 211,821,069 141,164,335 419,943,530
- - - - - - 8,747,461 8,747,461
17-b - - - - - (10,383,200) 10,383,200 -
17-c - 437,373 - - - - (437,373) -
21 - - - (3,441,383) - - - (3,441,383)
11 - - - - 15,310 - - 15,310
- 437,373 - (3,441,383) 15,310 (10,383,200) 9,945,827 (3,426,073)
B 437,373 - (3,441,383) 15,310 (10,383,200) 18,693,288 5,321,388
63,317,730 5,246,561 71,527 (4,719,620) 53,228 201,437,869 159,857,623 425,264,918
- - - - - - (32,492,108) (32,492,108)
- - - - - - (874,746) (874,746)
862,496 - - - - - - 862,496
- - - - - 5,471,780 - 5,471,780
17-b - - - - - (10,324,137) 10,324,137 -
17-c - - - - - - - -
21 - - - (934,212) - - - (934,212)
11 - - - - (14,796) - - (14,796)
862,496 - - (934,212) (14,796) (4,852,357) 9,449,391 4,510,522
862,496 B B (934,212) (14,796) (4,852,357) (23,042,717 (27,981,586)
¢ 64,180,226 5,246,561 71,527 (5,653,832) 38,432 196,585,512 136,814,906 397,283,332
: i LUIS Firmado digital te
Fi d d I igitalmente
LUIS FERNANDO por LU FERNANDO. JUAN MANUEL Fimsdo diaiment FERNANDO  por UIS FERNANDO
:lFllLRL'S\i,)AS CARPIO CASASOLA  ChshsoLAvARGAS ANDRES (FIRMA)
VARGAS (FIRMA) JACOME Fecha: 2025.04.22
Fecha: 2025.04.22 : .04.; -40: '00"
CARPIO (FIRMA) Fecha 029 04 (FIRMA) e (FIRMA) 1540:11-0600

Lic. Lui’s F. Villegas Carpio
Jefe Area Contabilidad

Céd. 3101000046

COMPARIA NACIONAL DE FUERZA ¥LUZ
‘SOCIEDAD ANONIA

Atencion: COMPARIA NACIONAL DE
FUERZA YLUZSA

Reglsiro Profesional: 13441

Contatr: VILLEGAS CARPIO LUISF.

ESta0 0e Camiios &n & PANMONI.

20250422 13:37:13-0600

Lic. Juan Manuel Casasola Vargas
Director de Administracién y Finanzas

Ml couecio be cowtanonss
[l "arvacos o costa mica

Ing. Luis F. Andrés Jacome

Gerente General

VERIFICACION: 3UrKglLq

TIMBRE 300.0 COLONES
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Cuadro D

COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
(En miles de colones)

Afo terminado el 31 de diciembre del 2024

(Con cifras correspondientes del 2023)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta del afio
Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones
Estimacion para cuentas de cobro dudoso
Estimacion para obsolescencia de inventarios
Estimacion para efectos por cobrar
Pérdida por disposicion de activos
Gasto por intereses
Aumento (Disminucion) en provision por litigios
Aumento (Disminucién) en acumulacion para prestaciones legales
Impuesto sobre la renta diferido
Diferencias de cambio no realizadas

Cambios en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Pasivos de los contratos
Cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Flujos procedentes de actividades de operacion
Intereses pagados
Prestaciones legales pagadas
Flujo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Aumento en otros activos
Efectos por cobrar
Adiciones a inmuebles, maquinaria y equipo
Adiciones a activos intangibles
Flujo neto usado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Nuevas operaciones de deuda a largo plazo
Amortizacion de la deuda
Amortizacion de pasivos por arrendamiento
Flujo neto usado en las actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) neta en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del ailo

Nota

9y10
30
16
30

9y10
18
31

21y28
29
18

14
16

19
22
20

21

12

18
18
18

13

Las notas de las paginas de la 1 a la 81 son parte integral de los estados financieros.

LUIS Firmado digitalmente
FERNANDO por LUIS FERNANDO JUAN MANUEL Firmado digitalmente
por JUAN MANUEL
EQILRLI\E?\')AS CARPIO CASASOLA CASASOLA VARGAS
VILLEGAS Fecha: 2025.04.22 VARGAS (FZ?m{\;ozs 04.22
CARPIO (FIRMA) 15.19:57 -06'00" (FIRMA) 15:28:20 -06'00"
Lic. Luis F. Villegas Carpio Lic. Juan Manuel Casasola Vargas
Jefe Area Contabilidad Director de Administracion y Finanzas

Céd. 3101000046

COMPANLA NACIONAL DE FUERZA ¥ LUZ

SOCIEDAD ANCNIMA 1Mo, 13401

g" e
E H
0

Atencion: COMPANLA NACIONAL DE
FUERZAYLUZSA.

"qu vﬁ""
Regisiro Profesional: 13441

Contador: VILLEGAS CARPIO LUISF.

Es1200 02 Fj0s 08 Efectng.

2.8 ==
TIMBRE ¢300

s raarie-om TIMBRE 300.0 COLONES

2024 2023
¢ (32,492,108) 8,747,461
31,344,947 31,244,260
809,935 898,833
(353,745) (97,106)
16,893 9,727
2,194,656 5,134,709
11,750,246 16,397,947
12,177,470 (2,996,490)
242,686 (3,142,847)
(3,705,789) (3,078,177)
(140,148) (937,385)
21,845,043 52,180,932
2,886,206 (3,806,838)
1,849,148 (3,417,066)
(394,839) (380,441)
1,506,300 2,137,481
5,332,425 6,913,203
696,777 (1,085,218)
4,858,509 652,713
38,580,069 53,194,766
(11,992,393) (16,676,146)
(38,384) (4,354,364)
26,549,292 32,164,256
(157,892) (275,363)
(10,098) (138,678)
(26,425,078) (14,448,038)
(1,086,687) (1,169,861)
(27,679,755) (16,031,940)
- 15,000,000
(4,450,791) (31,286,830)
(27,876) (49,121)
(4,478,667) (16,335,951)
(5,609,130) (203,635)
22,911,163 23,114,798
¢ 17,302,033 22,911,163

Fi do digital t
LUIS FERNANDO fmade datlnence

ANDRES ANDRES JACOME
JACOME (FIRMA)

Fecha: 2025.04.22
(FIRMA) 154147 0600

Ing. Luis F. Andrés Jacome
Gerente General

VERIFICACION: 3UrKglLq
https://timbres.contador.co.cr
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COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

31 de diciembre del 2024
(Con cifras correspondientes del 2023)

1) Entidad que reporta

La Compaiiia Nacional de Fuerza y Luz, S.A. (en adelante CNFL, la Compainia) es
una sociedad andnima constituida bajo la Ley No. 21 del 8 de abril de 1941
denominada “Contrato Eléctrico”, modificada por la ley nimero 4977 el 19
de mayo de 1972 y vigente hasta el 8 de agosto del 2008. El 13 de agosto
de 2008 se aprobo la Ley 8660 denominada “Ley de Fortalecimiento y
Modernizacion de las Entidades Publicas del Sector Telecomunicaciones”,
dentro de la cual se incluye a la CNFL y se contempla que el plazo de
vigencia es de 99 afios a partir de esa fecha. La direccion registrada de la
oficina de la Compaiiia es Avenida 5, entre calles 0 y 1, San José, Costa
Rica.

La principal actividad de la Compaiia es la distribucion de energia eléctrica,
principalmente en el drea metropolitana de San José y algunos cantones
colindantes con Alajuela, Heredia y Cartago. De conformidad con la
legislacion existente, no es posible la entrada de competidores al mercado
servido por la Compaiiia.

La CNFL es subsidiaria del Instituto Costarricense de Electricidad (en adelante el
ICE), entidad publica que tiene participacion accionaria del 98,6%, el cual
a su vez es el principal proveedor de la energia que distribuye en su area de
servicio. La CNFL estd sujeta a las regulaciones establecidas por la
Contraloria General de la Republica (CGR) y los articulos 57 y 94 de la Ley
8131, Administracién y Presupuestos Publicos, la Autoridad Reguladora de
los Servicios Publicos (ARESEP- entidad encargada de fijar los precios y
tarifas del sector) y bajo el marco de la Ley General de Control Interno y la
Ley Contra la Corrupcion y el Enriquecimiento Ilicito, entre otros.

La Compafiia mantiene una emision de titulos de deuda y por lo tanto esta sujeta a
las regulaciones establecidas por el Consejo Nacional de Supervision de
Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL).

Al 31 de diciembre del 2024 y del 2023, la Compaiiia cuenta con 2043 y 1926
funcionarios, respectivamente.

(Continua)
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COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

Al 31 de diciembre de 2024 la Compaiiia suministra energia eléctrica a 621.077
clientes (612.972 clientes en el 2023).

Bases de contabilizacion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estados
financieros fueron aprobados para su emision por el Consejo de
Administracion el 22 de marzo de 2025.

La nota 7 incluye un detalle de las politicas de contabilidad de la Compaiiia.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base
alternativa, segtn se detalla a continuacion:

Partida Base de medicion Nota
Inmuebles, maquinaria y equipo Valor razonable 7-d
Pasivo por beneficios a empleados -
prestaciones legales Valor razonable 7-k (ii)
Instrumentos de patrimonio con cambios en
otro resultado integral Valor razonable 7-b (ii)

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica que se ha definido como la moneda funcional de
Compaiiia. Toda la informacion financiera es presentada en miles de
colones y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto cuando se
indica de otra manera.

Uso de juicios y estimaciones

Al preparar estos estados financieros, la Administracion ha realizado juicios y
estimaciones que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pueden diferir de esas estimaciones.

(Continua)
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COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. El efecto de
las estimaciones contables es reconocido prospectivamente.

(i) Juicios
La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que
pudieran tener un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en

los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la nota:

o Nota 7-r (i) y 9 - plazo del arrendamiento: Si la Compania estad
razonablemente segura de que ejercera opciones de ampliacion.

(ii) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en la estimacion al 31 de
diciembre del 2024, que tienen un riesgo significativo de resultar en un
ajuste material a los importes en libros y activos y pasivos en el proéximo
afio financiero, se incluye en las siguientes notas:

. Nota 10 — prueba de deterioro del valor de plusvalia: supuestos claves para
determinar el importe recuperable.

. Nota 14 y 30 — medicién de la estimacion para pérdidas crediticias
esperadas por clientes comerciales: supuestos claves para determinar la tasa
de pérdida promedio ponderada.

o Nota 21 — beneficios a empleados - medicion de obligaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales claves.

o Nota 29 — reconocimiento de activos por impuesto diferido: disponibilidad
de utilidades futuras contra las que puedan utilizarse los impuestos
diferidos.

. Nota 31 — reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias:

supuestos claves relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida
de recursos econdmicos.

(Continua)
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COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaifiia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

La Compaiia cuenta con un marco de control establecido en relacion con la
medicién de los valores razonables. La Direccion de Administracion y
Finanzas tiene la responsabilidad general por la supervision de todas las
mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores
razonables de Nivel 3, y que reporta directamente a la Gerencia General y
Casa Matriz.

La Direccion de Administraciéon y Finanzas revisa regularmente los datos de
entrada no observables significativos y los ajustes de valorizacion. Si se usa
informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de
fijacion de precios, para medir los valores razonables, la Direccion de
Administracion y Finanzas evalua la evidencia obtenida de los terceros para
respaldar la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los
requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del
valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones. Los
asuntos de valoracion significativos son informados al Comité de
Vigilancia, a Casa Matriz y al Consejo de Administracion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en los datos de entrada usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

J Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir,

precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables).

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo
se clasifican en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel més
bajo que sea significativa para la medicion total.

La Compaifiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrid
el cambio.

La nota 30 — Instrumentos Financieros incluye informacion adicional sobre los
supuestos hechos al medir los valores razonables.

Segmentos de operacion

Bases de segmentacion

Un segmento de operacion es un componente de la Compafiia que desarrolla
actividades de negocio de las que puede obtener ingresos de las actividades
ordinarias e incurrir en gastos (incluidos los ingresos de las actividades
ordinarias y los gastos por transacciones con otros componentes de la misma
entidad), cuyos resultados de operacion son revisados de forma regular por
la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion de la Compaiiia,
para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar
su rendimiento; y sobre el cual se dispone informacion financiera
diferenciada. La Administracion de la CNFL ha definido que la Compaiiia
cuenta con un unico segmento de operacion, debido a que es a ese nivel
como la méaxima autoridad de la Compaiiia toma las decisiones relevantes a
la operacion y efecttia el seguimiento del desempefio financiero.

Politicas contables materiales

La Compaiiia ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

Ademas, la Compaiila adopté las Revelaciones de Politicas Contables
(Modificaciones de la NIC 1 y del Documentos de Practica 2 de las NIIF) a
partir del 1 de enero de 2024. Las modificaciones exigen la revelacion de
politicas contables materiales, en lugar de significativas. Aunque las
modificaciones no dieron lugar a ninglin cambio en las politicas contables
propiamente dichas, afectaron en algunos casos a la informacion sobre
politicas contables.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

(a) Moneda extranjera

(i) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de
la Compaiiia a los tipos de cambios en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del
estado de situacion financiera son reconvertidos a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio vigente a esa fecha. Los activos y pasivos no
monetarios que son medidos al valor razonable en una moneda extranjera
son reconvertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas no
monetarias que se miden en términos de costo histérico se convertirdn
utilizando el tipo de cambio en la fecha de la transaccion.

Las diferencias en conversion de moneda extranjera que surgen se reconocen en
resultados y se presentan dentro de los ingresos (gastos) financieros.

(b) Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento y medicion inicial

Los deudores comerciales emitidos e instrumentos de deuda emitidos inicialmente
se reconocen cuando se originan. Todos los otros activos financieros y
pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compaiiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor
razonable mas o menos, en el caso de una partida no medida al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion directamente
atribuibles a su adquisicion o emision. Un deudor comercial sin un
componente de financiacion significativo se mide inicialmente al precio de
la transaccion.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

(ii) Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral-
inversion en deuda, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral- inversion en patrimonio, o al valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si la Compaiiia cambia su modelo de negocio por uno para gestionar
los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados
son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa
posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en
resultados:

o El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo
contractuales; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Una inversion en deuda debera medirse al valor razonable con cambios en otro
resultado integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta
medido a valor razonable con cambios en resultados:

o El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como
vendiendo los activos financieros; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida
para negociacion, la Compafiia puede realizar una eleccion irrevocable en
el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores
en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion se hace
individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe
anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en resultados.
Esto incluye los activos financieros derivados (si hubiese). En el
reconocimiento inicial, la Compafiia puede designar irrevocablemente un
activo financiero que de alguna otra manera cumple con el requerimiento
de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
otro resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una asimetria contable o
reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que
mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la
informacion a la gerencia. La informacion considerada incluye:

. Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se
enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta
de los activos;

J Como se evalua el rendimiento de la cartera y como este se informa a la
gerencia de la Compaiiia;

J Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma
en que se gestionan dichos riesgos;

. Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la

compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados o
sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

(Continua)
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. La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores,
las razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas
futuras.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no
califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito,
de acuerdo con el reconocimiento continuo de la Compaiiia de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion (si hubiesen) o son
gestionados y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor
razonable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos del principal y los intereses:

Para propositos de esta evaluacion, el “principal” se define como el valor razonable
del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés”
se define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero por el
riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un
periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo basicos
(por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como
también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y de
los intereses, la Compafiia considera los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una
condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los
flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.
Al hacer esta evaluacion, la Compaiiia considera:

J Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos
de efectivo;

. Términos que podrian ajustar el cupdén contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

. Caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

. Términos que limitan el derecho de la Compaiiia a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

(Continua)



=20 -
COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de inicamente

pago del principal y los intereses si el importe del pago anticipado
representa sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses
sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacion anticipada del contrato. Adicionalmente, en
el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o prima de su
importe nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el
pago anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe
nominal contractual mas los intereses contractuales devengados (pero no
pagados) (que también pueden incluir una compensacion adicional
razonable por término anticipado) se trata como consistente con este criterio
si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante
en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros
al wvalor razonable
con cambios en
resultados

Activos financieros
al costo amortizado

Inversiones de deuda
a VRCORI

Inversiones de
patrimonio a
VRCORI

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable.

Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier
ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
resultados.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado

usando el método del interés efectivo. El costo
amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El
ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por
conversion de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida
en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable.

El ingreso por intereses calculado bajo el método de
interés efectivo, las ganancias y pérdidas por
conversion de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas
netas se reconocen en otro resultado integral. En el
momento de la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas
acumuladas en otro resultado integral se reclasifican en
resultados.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable.

Los dividendos se reconocen como ingresos en
resultados a menos que el dividendo claramente
represente una recuperacion de parte del costo de la
inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se
reclasifican en resultados.
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Pasivos financieros — Clasificacion, medicion posterior y ganancias y
peérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se
clasifica al valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado
como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en
resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. El gasto por intereses y
las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen
en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también
se reconoce en resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

La Compaifiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando:

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o

transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en la que ya sea:

- se transfieren de forma sustancial todos los riesgos y beneficios de la
propiedad del activo financiero, o

- la Compatfiia no transfiere ni retiene de forma sustancial todos los
riesgos y beneficios relacionados de la propiedad y no retiene control
del activo financiero.

La Compaiiia participa en transacciones en las que transfiere los activos

reconocidos en su estado de situacién financiera, pero retiene todos o
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los activos transferidos. En
€sos casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.
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Pasivos financieros

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones

contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La
Compaiiia también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado
son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el

(iv)

importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada
(incluidos los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos
asumidos) se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se

v)

presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo
cuando la Compafia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre del 2024 y del 2023, la Compatfiia no hizo uso de instrumentos

(©)

financieros derivados para cubrir exposiciones a riesgo en moneda
extranjera y tasa de interés.

Inventarios

Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, segiin cual sea menor.

El costo de los inventarios se basa en el método de promedio ponderado
tanto para efectos fiscales como para efectos financieros; e incluye los
desembolsos en la adquisicion de inventarios, y otros costos incurridos en
su traslado a su ubicacion y condiciones actuales. Los inventarios en transito
se valuan al costo especifico de factura més los costos estimados de
importacion (fletes, seguros e impuestos).

La Compaiia mantiene inventarios con el objetivo de mantener sus redes de

distribucion, transmision y plantas de generacion de electricidad y no con
el objetivo de tenerlo para su venta.
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(d) Inmuebles, maquinaria y equipo

(i) Reconocimiento y medicion

Los elementos de inmuebles, maquinaria y equipo son medidos al costo de
adquisicion y/o construccion, mas un ajuste por revaluacion con base en un
avaluo practicado por peritos independientes registrado contablemente en
setiembre 2024 y corresponde a una determinacion del valor razonable de
Nivel 3, menos la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro
acumulada.

El crédito resultante de la revaluacion mencionada se presenta en la seccioén
patrimonial del estado de situacion financiera como superavit por
revaluacion.

Si partes significativas de un elemento de inmuebles, maquinaria y equipo, tienen
vida 1til distinta, se contabilizan como elementos separados (componentes

significativos).

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion o venta de un elemento
de inmuebles, maquinaria y equipo se reconoce en resultados.

(ii) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable que la Compania
reciba los beneficios econdomicos futuros asociados con los costos.

(iii)  Depreciacion

La depreciacion se calcula para dar de baja el costo de los elementos de inmuebles,
maquinaria y equipo menos sus valores residuales estimados, usando el
método de linea recta durante sus vidas Utiles estimadas, y por lo general se
reconoce en resultados. El terreno no se deprecia. La depreciacion del ajuste
por revaluacion sobre los activos revaluados se reconoce por el método de
linea recta, para efectos financieros en el remanente de la vida util de los
activos respectivos a partir de la fecha de su registro.

La Compaiiia sigue la metodologia de eliminar la depreciacion acumulada en la
fecha de revaluacion contra el importe en libros bruto del activo, de manera
que lo que se reexpresa es el valor neto resultante, hasta alcanzar el importe
revaluado del activo determinado por el perito independiente.
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Los elementos de inmuebles, maquinaria y equipo se deprecian desde la fecha en
la que estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la que el activo esté listo y en
condiciones de ser usados.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y los comparativos son los

siguientes:
31 de diciembre del
2024 2023
Categoria Vida qtil estimada en afios
Edificios 20-60 20-60
Plantas de generacion hidraulica y edlica 20-60 20-60
Sistema de distribucion, subestaciones,
conexiones de servicio y sistema de
alumbrado publico 15-40 15-40
Vehiculos, mobiliario y equipo 5-10 5-10
Equipo de medicion 5 5
Equipo de computo 5 5
Derechos de uso 3-40 3-40

(e) Activos intangibles y plusvalia

(i) Plusvalia (goodwill)

La plusvalia (goodwill) surge de la adquisicion de entidad Edlico Valle Central,
S.A., la cual se fusiond con la Compaiiia durante el 2014, y se mide al costo
menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

(ii) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles que son adquiridos por la Compaiiia y tienen una vida util
finita, son medidos al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro.

(iii)  Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados so6lo cuando aumentan los
beneficios economicos futuros incorporados en el activo especifico
relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos,
incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias, son
reconocidos en resultados cuando se incurren.
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(iv)  Amortizacion

La amortizacion se calcula para dar de baja el costo de los activos intangibles menos
sus valores residuales estimados usando el método de amortizacion lineal
durante sus vidas ttiles estimadas, y por lo general se reconoce en
resultados.

La plusvalia no se amortiza, sin embargo, se encuentra sujeta a revisiones anuales
de deterioro.

La vida 1util estimada de los activos intangibles para el periodo actual y los
comparativos son los siguientes.

Tipo de intangible Vida util en afios
Software 3
Licencias 1-5
§)) Inversién en acciones

Las inversiones en acciones de otras entidades en las cuales la Compaiiia no tiene
control ni influencia significativa se valtan inicialmente al costo.
Posteriormente se miden al valor razonable con cambio en Otro resultado
integral (VRCORI).

(2) Deterioro del valor

(i) Activos financieros no derivados:
Instrumentos financieros y activos del contrato

La Compaiiia reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas

por:
o los activos financieros medidos al costo amortizado y
o activos del contrato.

La Compaiiia mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por otros
instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio
no ha aumentado significativamente el reconocimiento inicial, que se mide
al importe igual de las pérdidas crediticias esperadas a doce meses.
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Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compafiia considera la informacion razonable y
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia histérica de la Compafiia y una evaluacioén
crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si esta vencido por mas de 30 dias.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

o no es probable que el deudor pague sus obligaciones crediticias por
completo a la Compaiiia, sin recurso por parte de la Compaiiia a acciones
como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o

o el activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo durante el que la Compaiia estd expuesta al
riesgo de crédito.

(ii) Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de
las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor
presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el
flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los
flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir).

(iii)  Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de estado de situacion financiera, la Compaiiia evaluda si los activos
financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otro resultado integral tienen deterioro
crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han
ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.
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Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los

(tv)

siguientes datos observables:

dificultades financieras significativas del deudor;

una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora de mas de 90 dias;

la reestructuracioén de un préstamo o adelanto por parte de la Compaiia en
términos que este no consideraria de otra manera;

se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de la estimacion por deterioro para las pérdidas crediticias
esperadas en el estado de situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado

se deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro

v)

resultado integral, la correccidon de valor se carga a resultados y se reconoce
en otro resultado integral.

Baja en cuentas

El importe en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la Compainia

no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su
totalidad o una porcion de este. En el caso de los clientes individuales, la
politica de la Compaifiia es castigar el importe en libros bruto del activo
financiero con base en la experiencia historica de recuperaciones de activos
similares. La Compaiiia no espera que exista una recuperacion significativa
de los montos dados de baja. No obstante, los activos financieros que son
dados de baja podrian estar sujetos a actividades a fin de cumplir con los
procedimientos de la Compafiia para la recuperaciéon de los importes
adeudados.
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(vi)  Activos no financieros

En cada fecha de estado de situacion financiera, la Compaiiia revisa los importes
en libros de sus activos financieros (distintos de inventarios y activos por
impuestos diferidos), para determinar si existe algiin indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el monto recuperable del activo.
La plusvalia se prueba por deterioro cada afio.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo
de activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir del uso
continuo que son, en buena medida, independientes de las entradas de
efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de efectivo. La
plusvalia surgida en una combinacién de negocios es distribuida en las
unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficien de las
sinergias de la combinacion.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor
valor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
El valor en uso, se basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de
efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o UGE
excede su valor recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen
en primer lugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia
asignada a la unidad generadora de efectivo, y a continuacion para reducir
el importe en libros de los activos de la UGE, sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se reversa. Para los otros
activos, una pérdida por deterioro se reversa s6lo mientras el importe en
libros del activo no exceda el valor en libros que podria haberse obtenido,
neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del valor para dicho activo.
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Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se registran al costo.

(1)

Depdsitos recibidos en garantia

Se registran como depositos recibidos en garantia, las obligaciones derivadas del

G

efectivo recibido por la Compaiiia de sus clientes, para brindar los servicios
de electricidad. El objetivo de este pasivo es garantizarse la recuperacion
total o parcial de facturaciones eventualmente no cubiertas por sus clientes.
Estos depositos se registran por su valor nominal. El saldo de los depdsitos
recibidos en garantia se aplica contra las cuentas por cobrar
correspondientes, cuando se liquide el servicio a solicitud del cliente, o
cuando la Compaiia lo realice por incumplimiento de pago.

Provisiones

Una provision se reconoce si como resultado de un suceso pasado, la Compaiia

(k)
¥

tiene una obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma
fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econdémicos para cancelar la obligacién. Las provisiones se determinan
descontando los flujos de efectivo futuros esperados usando una tasa antes
de impuestos que refleje las evaluaciones correspondientes al valor
temporal del dinero que el mercado cotice, asi como el riesgo especifico del
pasivo correspondiente. La reversion del descuento se reconoce como costo
financiero.

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidos como gastos cuando

se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el monto
que espera pagar, si la Compaiiia tiene una obligacion legal o implicita
actual de pagar ese monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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Aguinaldo

La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual por
cada mes trabajado. Este pago se efecta en el mes de diciembre y se le paga
al empleado, independientemente si es despedido o no. La Compaiia tiene
la politica de establecer una provision por este concepto.

Vacaciones

De conformidad con la Convencion Colectiva de Trabajo (CCT) establecida entre
la Compaiiia y el Sindicato Industrial de Trabajadores Eléctricos y de
Telecomunicaciones, los trabajadores de la Compaiia gozardn de
vacaciones anuales, las cuales seran obligatorias e irrenunciables. El
término de vacaciones sera:

a) En los primeros cuatro periodos: 15 dias habiles
b) Del quinto periodo al noveno: 22 dias hébiles
C) Del décimo periodo en adelante: 30 dias habiles

La Compaiiia tiene la politica de acumular los dias de vacaciones con base en un
estudio efectuado por la Unidad de Talento Humano, y de establecer una
provision para el pago de vacaciones a sus empleados.

Salario escolar

El salario escolar es un beneficio para los funcionarios de la Compaiia, el cual
consiste en un ajuste adicional al aumento de salario por el costo de vida,
para que los empleados hagan frente a las erogaciones de inicio del ciclo
lectivo, equivalente al 8,33% del salario bruto de cada empleado. Este
beneficio se paga a los empleados, aunque no tengan hijos o no los tengan
en edad escolar.

La Compaiiia tiene la politica de efectuar una provision para el pago del salario
escolar a sus empleados y por las cargas sociales que se derivan.

(ii) Planes de beneficios definidos

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con planes de beneficios definidos
(prestaciones legales — cesantia) se calcula separadamente para cada plan
estimando el importe del beneficio futuro que los empleados han ganado en
el periodo actual y en periodos anteriores, descontando ese importe y
deduciendo el valor razonable de los activos del plan (pagos adelantados de
cesantia).

(Continua)



-31-
COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

El célculo de las obligaciones por beneficios definidos es efectuado anualmente por
un actuario calificado de la Compafiia usando el método de unidad de
crédito proyectada. Cuando el célculo resulta en un posible activo para la
Compaiiia, el activo reconocido se limita al valor presente de los beneficios
econdomicos disponibles en la forma de reembolsos futuros del plan o
reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor
presente de los beneficios econdomicos, se debe considerar cualquier
requerimiento de financiacién minimo.

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios netos definidos, que incluye las
ganancias y pérdidas actuariales, el rendimiento de los activos del plan
(excluidos los intereses) y el efecto del techo del activo (si existe, excluido
el interés), se reconocen de inmediato en otros resultados integrales. La
Compaifiia determina el gasto (ingreso) neto por intereses por el pasivo
(activo) por beneficios definidos neto del periodo aplicando la tasa de
descuento usada para medir la obligacion por beneficios definidos al
comienzo del periodo anual al pasivo (activo) por beneficios definidos
netos, considerando cualquier cambio en el pasivo (activo) por beneficios
definidos durante el periodo como resultado de aportaciones y pagos de
beneficios. El gasto neto por intereses y otros gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos se reconocen en resultados.

Cuando se produce una modificacion o reduccion en los beneficios de un plan, el
monto resultante en el beneficio que se relaciona con el servicio pasado o la
ganancia o pérdida por la reduccion se reconoce de inmediato en resultados.
La Compaiiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Con fecha 4 de diciembre del 2018, el Gobierno de Costa Rica aprobd la Ley
N°9635 “Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas” la cual establece,
entre otros, el derecho de la indemnizacion por concepto de prestaciones
legales, que la cesantia para todos los trabajadores no sobrepasara los 8 afios
y para aquellos casos en donde los trabajadores estén cubiertos por una
Convencion Colectiva de Trabajo (CCT) no podra en ningun caso ser mayor
a los 12 anos. Con base en lo anterior, la Compafiia actualiz6 la
cuantificacion de su obligacion por este concepto de conformidad con los
derechos adquiridos de sus empleados de buena fe, el articulo 29 del Codigo
de Trabajo y con un tope de hasta 12 afios.

(Continua)



-32-
COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

Posteriormente el 8 de enero del 2020, la Sala Constitucional de Costa Rica anulo
parcialmente (por inconstitucionalidad) el articulo 99 de la CCT de la
Compaiiia, en lo que se refiere al:

o pago del auxilio de cesantia por renuncia del trabajador,
J pago de montos por auxilio de cesantia — cuando en derecho corresponda —
mayores a un tope de 12 afios.

A partir de abril de 2023, la aplicacion de los articulos 100 y 101 de la CCT se
comenzd a efectuar con base en lo establecido en el articulo 29 del Codigo
de Trabajo, referente a la cantidad de dias por afio laborado. Siendo que,
para 20 afios se reconocieron 20 dias por ano liquidado.

En el mes de mayo 2023 la Sala Constitucional mediante resolucion 2023-12086,
declara parcialmente inconstitucional los articulos 100 y 101 de la CCT y
los limita a un méximo de 12 afios. Por lo cual, a partir de la publicacion en
La Gaceta el dia 26 de junio de 2023, la CNFL procede a realizar los
calculos de cesantia de acuerdo con el maximo establecido de 12 afios.

Con respecto al personal que no le aplique los articulos 100 y 101 de la CCT, se les
continuara calculando con los articulos 29 del Codigo de Trabajo y 99 de la
CCT, segun corresponda.

La Compaiiia sigue la politica de transferir mensualmente a la Asociacion
Solidarista de Empleados el 3,33% de los fondos relacionados con la
cesantia correspondiente a los empleados afiliados a la Asociacion
Solidarista, para su administracion y custodia. Esos fondos seran entregados
al empleado al cesar sus funciones en la Compaiiia, independientemente de
si renuncia o es despedido con o sin justa causa. Tales fondos se reconocen
como gastos en el momento de su traspaso.

En Costa Rica, de acuerdo con la “Ley de Proteccion al Trabajador”, todo patrono
publico o privado, aportard a un Fondo de Capitalizacion Laboral un 3%,
calculado sobre el salario mensual del trabajador, durante el tiempo que se
mantenga la relacion laboral y sin limite de afios. Dicho aporte es recaudado
por el Sistema Centralizado de recaudacion de la Caja Costarricense de
Seguro Social (C.C.S.S.) y posteriormente trasladado a las Entidades
Autorizadas por el Trabajador.
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Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportaciones a planes de aportaciones definidas (Fondo de

)

Ahorro y Préstamo de los trabajadores) se reconocen como gasto a medida
que se presta el servicio relacionado. La Compaiiia aporta un 9% sobre las
planillas de sueldos ordinarios para acreditar a las cuentas individuales de
aportes de la Compafiia en el Fondo de Ahorro y Préstamo de los
Trabajadores.

Superavit por revaluacion

El superavit por revaluacion que se incluye como otros resultados integrales en el

patrimonio, se puede trasladar directamente a las utilidades no distribuidas
en el momento de su realizacion. El superavit se considera realizado a través
de las utilidades no distribuidas, una vez que se disponga o deprecien en su
totalidad los activos que fueron revaluados. La Compaiiia realiza el
superavit por revaluacion a través de las utilidades no distribuidas conforme
se deprecian o se dan de baja los activos que la originaron.

El traslado del superavit por revaluacion a utilidades no distribuidas no se registra

(m)

a través del estado de resultados.

Reserva legal

De conformidad con lo establecido por la Ley No 7201 denominada “Ley

(n)

Reguladora del Mercado de Valores y Reformas al Codigo de Comercio”,
las compaiias costarricenses deben destinar un minimo del 5% de las
utilidades netas de cada afio para la formacion de una reserva legal, hasta
alcanzar el equivalente a un 20% del capital acciones si es una sociedad
anonima.

Reserva para desarrollo de proyectos

Segtn acuerdo de la Asamblea de Accionistas de la Compafiia del 30 de agosto del

2004, anualmente ese o6rgano decidira trasladar de las utilidades obtenidas
a esta reserva, cierta cantidad, para el desarrollo de distintos proyectos
(obras).
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(0) Capital acciones

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas en la seccion patrimonial. Los costos
incrementales directamente atribuibles a la emision de acciones comunes
son reconocidos como una deduccion del patrimonio.

(i) Dividendos

Los dividendos sobre acciones clasificadas en el patrimonio se reconocen como
pasivo sobre la base de acumulado, si la decision de pago ha sido autorizada
o aprobada por los accionistas y comunicada antes de la fecha del estado de
situacion financiera.

(ii) Utilidad (pérdida) por accion

La Compania presenta datos de la utilidad (pérdida) por accion basica de sus
acciones comunes. La utilidad (pérdida) por accion se calcula dividiendo el
resultado atribuible a los accionistas ordinarios de la Compafiia entre el
promedio ponderado de acciones comunes en circulaciéon durante el
periodo.

(p) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En la nota 23 se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compainia
para los contratos con clientes.

Regulacion de servicios eléctricos

La ley No. 7593 “Ley de la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos”
(ARESEP) de fecha 9 de agosto de 1996, establece que “la ARESEP fijara
los precios y tarifas; ademas velara por el cumplimiento de las normas de
calidad, cantidad, confiabilidad, continuidad, oportunidad y prestacion
optima” de los servicios publicos, concretamente en el suministro de energia
eléctrica en las etapas de generacidon, transmision, distribucion y
comercializacion.
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Gastos e ingresos financieros

Los gastos e ingresos financieros de la Compafiia incluyen lo siguiente:

ingreso por intereses;

gasto por intereses;

ganancia o pérdida por diferencial cambiario derivados de la conversion de
activos financieros y pasivos financieros; y

comisiones bancarias

Los gastos e ingresos financieros se reconocen usando el método de interés efectivo

(r)

en el estado de resultados.

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Compafiia evalua si el contrato es, o contiene, un

¥

arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato
conlleva el derecho a controlar el uso de un activo identificado, la Compainia
usa la definicion de arrendamiento incluida en la NIIF 16.

Como arrendatario.

Al inicio o al momento de la modificacion de un contrato que contiene un

componente de arrendamiento, la Compaiia distribuye la contraprestacion
en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de sus
precios independientes relativos. No obstante, en el caso de los
arrendamientos de inmuebles, la Compafia ha escogido no separar los
componentes que no sean de arrendamiento y contabilizar los componentes
de arrendamiento y las que no son de arrendamiento como un componente
de arrendamiento Unico.

La Compaiiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento

a la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento realizados en la
fecha de inicio o antes de ésta, mas los costos directos iniciales incurridos y
una estimacion de los costos de desmantelamiento y remocion del activo
subyacente o del sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.
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Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método lineal a
contar de la fecha de comienzo y hasta el final del plazo del arrendamiento,
a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente
a la Compaiiia al final del plazo del arrendamiento o que el costo del activo
por derecho de uso refleje que la Compaiiia va a ejercer una opcion de
compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo
de la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base
que la de las propiedades y equipos. Ademas, el activo por derecho de uso
se reduce periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las
hubiere, y se ajusta por ciertas nuevas mediciones del pasivo por
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de comienzo, descontado
usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no
pudiera determinarse facilmente, la tasa incremental por préstamos de la
Compaiiia. Por lo general, la Compafiia usa su tasa incremental por
préstamos como tasa de descuento.

La Compaiiia determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de
interés de diversas fuentes de financiacion externas y realiza ciertos ajustes
para reflejar los plazos del arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
comprenden lo siguiente:

. pagos fijos, incluyendo los pagos fijos en esencia;

. pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

. importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual;
y

J el precio de ejercicio de una opcion de compra si la Compafiia esta

razonablemente seguro de ejercer esa opcion, los pagos por arrendamiento
en un periodo de renovacion opcional si la Compaiiia esta razonablemente
segura de ejercer una opcioén de ampliacion, y pagos por penalizaciones
derivadas de la terminacidn anticipada del arrendamiento a menos que la
Compaiiia esté razonablemente segura de no terminar por anticipado el
arrendamiento.
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El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de

interés efectivo. Se realiza una nueva medicion cuando existe un cambio en
los pagos por arrendamiento futuros producto de un cambio en un indice o
tasa, si existe un cambio en la estimacion de la Compaiia del importe que
se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compafiia cambia
su evaluacion de si ejercera o no una opcion de compra, ampliacion o
terminacion, o si existe un pago por arrendamiento fijo en esencia que haya
sido modificado.

Cuando se realiza una nueva medicién del pasivo por arrendamiento de esta

manera, se realiza el ajuste correspondiente al importe en libros del activo
por derecho de uso, o se registra en resultados si el importe en libros del
activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Compafiia presenta activos por derechos de uso en el rubro de Inmuebles,

maquinaria y equipo y pasivos por arrendamiento en el rubro de “Deuda”
en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos de corto plazo v arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia ha adoptado la politica de no reconocer activos por derecho de uso y

(s)

pasivos por arrendamiento por los arrendamientos de activos de bajo valor
y arrendamientos de corto plazo. La Compaiia reconoce los pagos por
arrendamiento asociados con estos arrendamientos como gasto de forma
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. Se

reconocen en resultados, excepto en la medida en que se relacione con una
combinacion de negocios, o partidas reconocidas directamente en el
patrimonio u otros resultados integrales.
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(i) Impuesto corriente

La Compafiia Nacional de Fuerza y Luz, es contribuyente del impuesto sobre la
renta, en tanto realice actividades de caracter lucrativo y se generen
utilidades sobre ellas.

El impuesto sobre la renta corriente se determina segiun las disposiciones
establecidas por la Ley del Impuesto sobre la Renta No. 7092 y la Ley 7722
“Ley de Sujecion de Instituciones Estatales al Pago del Impuesto sobre la
Renta”, la cual establece lo siguiente: “los excedentes constituirdn la renta
imponible y se obtendran al restar, a los ingresos brutos, los costos, los
gastos utiles y las reservas de inversion o fondos de desarrollo, necesarios
y pertinentes para producirlos.” El impuesto corriente es el impuesto por
pagar que corresponde a la mejor estimacion del importe fiscal que se espera
pagar y que refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a las
ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan
aprobado, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado a la
fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se compensan solo si cumplen ciertos
criterios.

(ii) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios. Los
impuestos diferidos no son reconocidos para:

. las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios,
y que no afectdé ni a la ganancia o pérdida contable o imponible; las
diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y en negocios conjuntos en la medida que la Compafiia pueda
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y
probablemente no serdn reversadas en el futuro previsible; y

. las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento
inicial de la plusvalia.
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Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que existan ganancias fiscales futuras
disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales
futuras se determinan con base en la reversion de las diferencias temporales
correspondientes. Si el importe de las diferencias temporarias imponibles es
insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido, entonces se
consideran las utilidades fiscales futuras ajustadas por las reversiones de las
diferencias temporarias imponibles, con base en los planes de negocio de la
Compaiiia. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
del estado de situacion financiera y se reducen en la medida que deja de ser
probable que se realice el beneficio fiscal correspondiente; esas reducciones
se revierten cuando la probabilidad de ganancias fiscales futuras mejora.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaluara nuevamente
los activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de
esta naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que
las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por
impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién a las diferencias temporarias en el periodo en que son
reversadas usando tasas fiscales aprobadas o practicamente aprobados a la
fecha del estado de situacion financiera.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Compaiia espera, al final
del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si cumplen ciertos
criterios.

() Resultado operacional

El resultado operacional es el resultado generado por las actividades continuas
principales que producen ingresos de las actividades ordinarias de la
Compaiiia, asi como también por otros ingresos y gastos relacionados con
las actividades operacionales.

El resultado operacional excluye los gastos financieros, neto y el ingreso por
impuesto a las ganancias.
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(u) Medicion del valor razonable

El “valor razonable” es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en el mercado principal o, en su
ausencia, un mercado mas ventajoso al que la Compafia tiene acceso a esa
fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaifiia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como no financieros (véase nota 30-a).

Cuando existe uno disponible, la Compaiiia mide el valor razonable de un
instrumento usando el precio cotizado en un mercado activo para ese
instrumento. Un mercado se considera activo si las transacciones de los
activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacion de precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compaiia usa técnicas de
valoracién que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes
y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de
valoracion escogida incorpora todos los factores que los participantes del
mercado considerarian al fijar el precio de una transaccion.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tienen un precio comprador y un
precio vendedor, la Compaifiia mide los activos y las posiciones de largo
plazo a un precio comprador y los pasivos y posiciones cortas a un precio
vendedor.

Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero
en el reconocimiento inicial es el precio de transaccion, es decir, el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Si la Compaiia
determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del
precio de transaccion y el valor razonable no tiene un precio cotizado en un
mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en una técnica
de valoracion para la que se considera que los datos de entrada no
observables son insignificantes en relacion con la medicion, el instrumento
financiero se mide inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir la
diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio
de la transaccion. Posteriormente, esa diferencia se reconoce en resultados
usando una base adecuada durante la vida del instrumento, pero nunca
después del momento en que la valoracion esta totalmente respaldada por
datos de mercado observables o la transaccion ha concluido.
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8) Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas pero aun no

aplicadas.

De acuerdo con los requerimientos de la NIIF 1, "Adopcion por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera", se detallan las normas,
enmiendas y mejoras emitidas por el IASB que no han sido adoptadas
anticipadamente en estos estados financieros.

Las siguientes normas y enmiendas han sido publicadas y son efectivas para
periodos futuros:

L.

NIIF 18 - Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros. Fecha
de vigencia: Periodos anuales a partir del 1 de enero de 2027. Aplicacién anticipada
permitida.

Impacto esperado: Introduce mejoras en la presentacion y desagregacion de
informacion en los estados financieros, incluyendo subtotales definidos y
mejor clasificacion de ingresos y gastos.

Enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7 - Instrumentos Financieros. Fecha de vigencia:
Periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2026. Aplicacion anticipada
permitida.

Impacto esperado: Clarificaciones en la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, particularmente sobre cambios en flujos de
efectivo contractuales y requerimientos de divulgacion.

NIIF 19 - Subsidiarias sin Responsabilidad Publica. Fecha de vigencia: Periodos
anuales que comiencen el 1 de enero de 2025.

Impacto esperado: Reduccion significativa en los requerimientos de
revelacion para subsidiarias sin responsabilidad publica, sin alterar los
principios de reconocimiento y medicion.

Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) centradas en Sostenibilidad:
El Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus
siglas en inglés) el pasado 26 de junio de 2023 aprobd dos Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) centradas en
Sostenibilidad.
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Estas nuevas normas son la NIIF S1 Requerimientos Generales para la
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad relacionada con la Informacion
Financiera; y la NIIF S2 Informacion a Revelar relacionada con el Clima.

Su aplicacién sera voluntaria a partir del 1 de enero de 2024 y para las
entidades financieras reguladas del sistema financiero se espera que la
entrada en vigor de las normas sea para el ejercicio contable de 2027.

Revision anual de normas 2024. Fecha de vigencia: Aplicacion para periodos
anuales a partir del 1 de enero de 2025.

Cambios principales:

a. NIF 10 - Estados Financieros Consolidados: Ajustes relacionados con el
tratamiento de control de entidades bajo circunstancias especificas,
proporcionando mayor claridad sobre la aplicacion del principio de control.

b. NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Modificaciones para mejorar la presentacion
de pérdidas crediticias esperadas y aclaraciones sobre modificaciones
sustanciales de términos contractuales.

¢. NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las NIIF: Cambios menores para facilitar
la transicion a NIIF en operaciones especificas, particularmente para
subsidiarias adoptantes por primera vez.

d. NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Aclaraciones en la presentacion de flujos
de efectivo relacionados con instrumentos financieros.

e. NIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar: Inclusion de
requerimientos adicionales relacionados con riesgos de liquidez y cambios
significativos durante el periodo.

Impacto esperado: Estas modificaciones buscan clarificar términos y
asegurar consistencia en la aplicacion, con impactos limitados en las
politicas contables actuales.

La administracion de la Compaiiia est4 analizando los efectos de estas normas y
enmiendas en los estados financieros. Aunque no se anticipan impactos
materiales significativos, se realizaran ajustes en la presentacion y revelacion de
informacion para cumplir con los nuevos requerimientos. La Compaiiia no tiene
la intencion de aplicar estas normas de forma anticipada.
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Los inmuebles, maquinaria y equipo se detallan a continuacion:

Costo histdrico:

Saldos al 31 de diciembre del
2022

Adiciones

Retiros y ajustes

Traspasos y reclasificaciones
Repuestos de seguridad
Saldos al 31 de diciembre del
2023

Adiciones

Retiros y ajustes

Traspasos y reclasificaciones
Deterioro

Repuestos de seguridad
Saldos al 31 de diciembre del
2024

Revaluacion:

Saldos al 31 de diciembre del
2022

Retiros y ajustes

Saldos al 31 de diciembre del
2023

Adiciones (nuevas revaluaciones)

Retiros y ajustes
Saldos al 31 de diciembre del
2024

Plantas de Red de Activo por Materiales
generacion distribucién y Alumbrado Terrenos y derecho de Obras en asignados a
eléctrica subestaciones publico Edificios Otros equipos uso construccion proyectos Total
231.314.544 213.733.519 11.968.790 63.475.792 35.863.886 560.828 1.823.359 7.339.172 566.079.890
- - - 885.429 2.252.617 - 8.989.817 2.320.176 14.448.039
(85.416) (1.058.730) (751.833) (283.435) (1.852.440) - - - (4.031.854)
309.720 6.200.799 884.994 - 133.599 - (7.529.112) - 0)
- - - - - - - (170.458) (170.458)
231.538.848 218.875.588 12.101.951 64.077.786 36.397.662 560.828 3.284.063 9.488.890 576.325.616
- - - - 3.692.147 - 14.830.108 1.535.017 20.057.272
(969.447) (1.196.316) (720.312) 0 (1.507.415) (43.403) - - (4.436.893)
619.755 9.240.060 1.995.642 501.723 163.743 - (13.406.352) - (885.429)
(18.086) - - (32.598) - - - - (50.684)
- - - - - - - 445.753 445.753
231.171.070 226.919.332 13.377.281 64.546.911 38.746.137 517.425 4.707.819 11.469.660 591.455.635
65.550.365 242.452.023 83.894 59.133.078 1.199.728 - - - 368.419.088
(105.669) (1.088.380) (2.165) - - - - - (1.196.214)
65.444.696 241.363.643 81.729 59.133.078 1.199.728 - - - 367.222.874
939.313 1.085.349 175.372 4.116.434 51.338 6.367.806
(379.090) (1.156.573) (1.949) - - - - - (1.537.612)
66.004.919 241.292.419 255.152 63.249.512 1.251.066 - - - 372.053.068
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Plantas de Activo por Materiales
generacion Red de distribuciéor ~ Alumbrado Terrenos y derecho de Obras en asignados a
eléctrica y subestaciones publico Edificios Otros Equipos uso (i) construccion Proyectos Total

Depreciacién acumulada -costo

historico:

Saldos al 31 de diciembre del 2022 ¢ 60.569.445 84.075.138 4.772.196 11.855.220 25.522.768 201.473 - - 186.996.240
Depreciacion y amortizacion 5.237.897 7.219.021 568.199 1.017.031 2.225.282 47.184 - - 16.314.614
Retiros y ajustes (50.946) (584.971) (411.228) - (1.736.159) - - - (2.783.304)

Saldos al 31 de diciembre del 2023 65.756.396 90.709.188 4.929.167 12.872.251 26.011.891 248.657 - - 200.527.550
Depreciacion y amortizacion 5.208.905 7.377.780 605.856 1.015.608 2.245.007 47.899 - - 16.501.055
Retiros y ajustes (866.422) (739.849) (480.959) - (1.386.788) (135.186) - - (3.609.204)

Saldos al 31 de diciembre del 2024 70.098.879 97.347.119 5.054.064 13.887.859 26.870.110 161.370 - - 213.419.401

Depreciacion acumulada —revaluacion:

Saldos al 31 de diciembre del 2022 12.577.644 56.413.649 18.170 2.223.202 415.110 - - - 71.648.315
Depreciacion 2.281.796 11.186.031 3.653 444.624 83.022 - - - 13.999.126
Retiros y ajustes (29.005) (332.602) (588) - - - - - (362.195)

Saldos al 31 de diciembre del 2023 14.830.435 67.267.078 21.775 2.667.826 498.132 - - - 85.285.246
Depreciacion 2.250.904 11.078.666 9.657 453.503 85.415 - - - 13.878.145
Retiros y ajustes (277.633) (389.329) (27) - - - - - (666.989)

Saldos al 31 de diciembre del 2024 ¢ 16.803.706 77.956.415 31.405 3.121.329 583.547 - - - 98.496.402

Saldos netos:

Al 31 de diciembre del 2023 ¢ 216.396.713 302.262.965 7.232.738 107.670.787 11.087.367 312.171 3.284.063 9.488.890 657.735.694

Al 31 de diciembre del 2024 ¢ 210.273.404 292.908.217 8.546.964 110.787.235 12.543.546 356.055 4.707.819 11.469.660 651.592.900
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Derechos de uso:

La Compafiia arrienda espacios fisicos para oficinas, terrenos y parqueos. Los

arrendamientos presentan plazos que oscilan entre 3 y 8 afios, y la tasa de
interés promedio es del 6,1% anual.

La Compaiiia también arrienda equipos de TI, maquinaria contratada por horas,

(i)

(iii)

(tv)

infraestructura para telecomunicaciones e inmuebles para equipos de
transmision y sus pagos son fijos. Estos contratos son a corto plazo y/o
arrendamientos de bajo valor. La Compaiiia ha optado por no reconocer los
activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento relacionados
con estos arrendamientos.

Conciliacion de importe en libros:

Saldo al 31 de diciembre del 2022 ¢ 359.355
Gasto por depreciacion del afio (47.184)
Ajuste por ampliacion de plazo de contratos -

Saldo al 31 de diciembre del 2023 312.171
Gasto por depreciacion del afio (47.899)

Saldo al 31 de diciembre del 2024 ¢ 264.272

Importes reconocidos en resultados:

Afio terminado el 31 de
diciembre del
2024 2023

Intereses sobre pasivos por arrendamiento
(nota 18) ¢ 84.043 41.246
Gastos por alquiler asociados a contratos
a corto plazo y activos de bajo
valor (notas 24, 25, 26 y 27) 328.211 325.754
¢ 412.254 367.000

Importes reconocidos en el estado de flujos de efectivo:

Afio terminado el 31 de
diciembre del
2024 2023

Total salidas de efectivo por
arrendamientos ¢ 110.003 84.347

(Continua)
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Activos intangibles v plusvalia

A. Conciliacion del importe en libros

Los activos intangibles y la plusvalia se detallan como sigue:

Costo histoérico:

Saldo al 31 de diciembre del 2022
Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre del 2023
Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre del 2024

Amortizacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2022
Adiciones
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2023
Adiciones
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2024

Saldos netos:

Al 31 de diciembre del 2024

Al 31 de diciembre del 2023

¢
¢

Software Plusvalia Total

24.753.266 2.813.135 27.566.401
1.169.861 - 1.169.861
- (2.813.13) (2.813.135)
25.923.127 - 25.923.127
1.086.687 - 1.086.687
27.009.814 - 27.009.814
23.943.881 - 23.943.881
930.520 - 930.520
68.547 - 68.547
24.942 948 - 24.942.948
965.748 - 965.748
5.983 - 5.983
25.914.679 - 25.914.679
1.095.135 - 1.095.135
980.179 - 980.179

La plusvalia surge de la adquisicion de la entidad Edlico Valle Central, S.A., cuya
actividad Unica corresponde a la generacion eléctrica por medio de una
planta eolica de su propiedad. Esa entidad se fusion6 con la Compaiiia
durante el 2014. Durante el afno terminado el 31 de diciembre de 2023, la
Compaiiia tomo la decision de dar de baja a la plusvalia contra los resultados
del periodo, debido a que no estimo recuperable el valor de ese activo

intangible (véase nota 28).

Durante el periodo 2024 la Compafiia Nacional de Fuerza y Luz, S. A. realiz6 una
revaluacion de sus activos, por ende, no se requirié la realizacion de la
prueba de deterioro o importe recuperable de los activos.

Para efectos informativos se muestra la prueba de deterioro realizada en el 2023 a

continuacion:
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B. Prueba de deterioro para la unidad generadora de efectivo que incluye la
plusvalia realizada en el 2023

Para efectos de la prueba de deterioro, la plusvalia se asigna a la unidad generadora
de efectivo que fue definida, considerando a la entidad como un todo,
incluyendo los sistemas de generacion y distribucion y alumbrado publico,
la cual representa el nivel mas bajo en el cual la plusvalia es distribuida y
monitoreada para propdsitos gerenciales.

La Compaiia sigue la politica de someter el costo de la plusvalia a una prueba de
deterioro anual o sobre una base mas frecuente si hay indicios de deterioro.

El valor de recuperacion se determina mediante calculos del valor de uso y se
determin6 descontando los flujos de efectivo futuros que se espera sean
generados por el uso continuo. El andlisis fue preparado para la inica unidad
generadora de efectivo determinada por la Administracion.

Los valores asignados a los supuestos clave representan el criterio y expectativas
de la Administracién sobre las tendencias futuras de su negocio y del
mercado. Los supuestos claves utilizados en el calculo del importe
recuperable para efectos de la prueba de deterioro fueron los siguientes:

Variable clave Supuestos de proyeccion
Flujos de efectivo Proyectados en colones.
Periodo de proyeccion 5 afios fiscales terminados el 31 de diciembre.
Desde 2024 hasta 2028. (Desde 2023 hasta 2027)
Crecimiento de ingresos En el andlisis del 2023: se proyecta una

disminucion de los ingresos del 0,8% para el 2024,
un decrecimiento entre 0,3% y 0,2% para los afios
2025y 2026, y un crecimiento del 2,4% y del 1,3%
para el 2027 y 2028, respectivamente (en 2022: se
proyectd un aumento de ingresos de 0,7% para el
2023 y crecimientos entre -0,9% y 1,3% para los

afos del 2024 al 2027).

Margen EBITDA Entre 13,4% y 14,4% en el periodo proyectado
(entre 14,7% y 12,6% en el 2023)

Tasa de descuento Se estima en 5,16% anual en colones (9,06% anual
en colones en el 2022)

Valor terminal Se estima en ¢1.996.705 -en millones- (¢873.192 -

en millones- en el 2022), considerando un
crecimiento en perpetuidad del 2.74% (4% en el
2022).
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Variable clave Supuestos de proyeccion

Inversion en capital de trabajo No se considera en el andlisis preparado por la

Compaiiia
Inversion en inmueble, La Compaiia no incluye inversiones de capital
maquinaria y equipo dado que no se tienen planificadas construcciones

futuras. Modelo presume que los activos fijos se
mantienen constantes.

De conformidad con el analisis indicado, el importe recuperable estimado fue
superior al valor en libros de la unidad generadora de efectivo y, en
consecuencia, se determind que no existia deterioro del valor de los activos al
31 de diciembre de 2023 y de 2022; sin embargo, durante el afio terminado el
31 de diciembre de 2023, la Compaifia tomo la decision dar de baja el monto
de la plusvalia considerando que la estimacion del valor en uso de la unidad
generadora de efectivo es particularmente sensible al crecimiento anual del
ingreso y a las variaciones en la tasa de descuento. La Gerencia ha identificado
que un cambio en los supuestos claves podria causar que el valor en libros
exceda el importe recuperable. La tabla a continuacién muestra el valor en que
estos dos supuestos deban cambiar individualmente para que el importe
recuperable estimado de la UGE sea igual al valor en libros:

Cambio requerido para que el valor en
libros sea igual al importe recuperable
31 de diciembre del

En porcentaje: 2023 2022
Tasa de descuento 3,85% 0,11%
Tasa de crecimiento de los ingresos (4,20%) (0,49%)

Considerando la sensibilidad que podrian tener los resultados de la prueba de
deterioro a la que se sometio la plusvalia por variaciones en la tasa de descuento
y la tasa de crecimiento en los ingresos, es que la Compaiia procedié a dar de
baja el valor en libros de ese activo intangible por la suma de ¢2.813.135 contra
los resultados del afio terminado el 31 de diciembre de 2023 (véase nota 28).

(Continua)
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Inversiones en instrumentos de patrimonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se detallan como sigue:

31 de diciembre del

2024 2023

Inversiones medidas al valor razonable con

cambios en el ORI
Empresa Propietaria de la Red, S.A.- (Panamd) (i) ¢ 300.885 315.682
Otras inversiones:
Ingenieria Energética, S.A. (INESA) — (Costa

Rica) (i1) 100 100

¢ 300.985 315.782

(1)

(i)

Empresa Propietaria de la Red, S.A.- (Panamd): la Compaifiia designd esta
inversion en acciones (0,75% de participacion) como instrumentos de
patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI), debido a que estos instrumentos representan inversiones que la
Compania tiene la intencién de mantener en el largo plazo para propositos
estratégicos. Al 31 de diciembre del 2024, el valor razonable de tal inversion
ascendio a la suma de ¢300.885 (¢315.682 en el 2023). Como resultado de
la determinacion de ese valor razonable, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2024, la Compaiiia reconocié una pérdida no realizada por la
suma de ¢14.797 (ganancia de ¢15.310 en el 2023), la cual se presenta en
otro resultado integral.

Durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2024, la Compaiiia recibio
un ingreso por dividendos asociado a esa inversion por la suma de ¢15.550
(¢16.111 en el 2023) -véase nota 28-.

Ingenieria Energética, S.A. (INESA) — (Costa Rica): la Compaiia mantiene
una participacion patrimonial en esta entidad equivalente al 100% de su
capital acciones; sin embargo, la misma es una entidad sin actividad
comercial que no posee activos ni pasivos importantes, por lo tanto la
Administracion decidié no consolidar sus estados financieros con los de esa
entidad, por ser inmateriales.

(Continua)
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Efectos vy otras cuentas por cobrar

Los efectos y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre del

2024 2
Porcién no Porcidén Porcién no Porcién
corriente corriente corriente corriente
Ministerio de Ambiente y Energia
(MINAE)- Gobierno de
Costa Rica ¢ 132713 15.346 120.140 15.712
Convenios de pago 762.442 615.761 591.570 601.019
Otras cuentas por cobrar - - 187.723 -
895.155 631.107 899.433 616.731
Estimacion para cuentas de cobro
dudoso (nota 30) - (90.198) - (73.305)
¢  895.155 540.909 899.433 543.426

Los efectos por cobrar al MINAE corresponden a un convenio de préstamo

establecido entre la CNFL y esa entidad en el 2013, para el disefio y
construccion de un proyecto por un monto original de US$1.200.000. Los
saldos adeudados a la CNFL producto de este convenio deben ser pagados
en un plazo de 40 afios, en cuotas mensuales de US$2.500 y no devengan
intereses. Al 31 de diciembre del 2024 y del 2023, el saldo de ese préstamo
se presenta su valor razonable, el cual se establecid6 en una suma
de ¢148.059 (¢135.852 en el 2023), utilizando una tasa de descuento
equivalente al 9,73% anual (11,13% anual en el 2023).

Los convenios de pago corresponden a arreglos de pago suscritos con clientes los

cuales tienen un plazo de entre 2 y 343 meses y devengan una tasa de interés
entre 4,75% y 8,73% anual para ambos periodos.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a préstamos a empleados para el disfrute

de vacaciones. Tales saldos no devengan intereses y se presentan a su valor
razonable, para el periodo 2023 se utiliz6 una tasa de descuento equivalente
al 6,54% anual. Con la entrada en vigor de la nueva Convencion Colectiva
de Trabajo el 29 de octubre de 2024, en cumplimiento del Transitorio V al
30 de noviembre de 2024 se realizaron los asientos de traslado.

(Continua)
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Efectivo

El efectivo se detalla como sigue:

Efectivo en cuentas bancarias- bancos publicos ¢
Fondos de trabajo
Efectivo con finalidad especifica (i)

¢

31 de diciembre del

2024 2023
8.335.234 4.970.990
11.550 11.050
8.955.249 17.929.123
17.302.033 22.911.163

(i)  Los fondos con finalidad especifica fueron establecidos por la Compafiia
para depositar los excesos de efectivo temporales que se planean utilizar en
el pago de préstamos, pagos al ICE (Casa Matriz), o el pago de los gastos de
alglin proyecto en especial, asi como para el pago de nomina. Estos fondos
no tienen ninguna restriccion de uso impuesta por alguna entidad externa a

la Compaiiia.

Los fondos con finalidad especifica se mantienen en el Banco de Costa Rica y
Banco Nacional de Costa Rica, y devengan una tasa de interés del 2% anual,

respectivamente (3,75% en el 2023).

Al 31 de diciembre del 2024, las cuentas bancarias en bancos publicos devengan
una tasa de interés en colones entre el 0,25% y el 1,80% anual (entre el
0,30% y el 1,54% anual en el 2023). Esta tasa varia en funcion del saldo

que se tenga disponible (por rangos).

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre del

2024 2023

Consumidores ¢ 16.991.228 18.223.272
Gobierno 1.032.878 1.260.645
Servicios liquidados, convenios, y otros 2.391.975 2.512.044
Daios a instalaciones eléctricas 408.265 367.668
Retenciones del 2% de impuesto sobre la renta 56.388 784.033
Impuesto sobre el valor agregado - -
Por cobrar a compaifiias relacionadas (nota 15) 1.600.129 1.806.075
Otras cuentas por cobrar 1.143.607 1.556.939
23.624.470 26.510.676

Menos: estimacion de pérdida por deterioro (1.332.692) (1.168.590)
¢ 22.291.778 25.342.086
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Saldos vy transacciones con compaiiias relacionadas

Los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas se detallan como sigue:

Saldos:

Por cobrar (nota 14):
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) (a)
Radiografica Costarricense, S.A.(b)
Gobierno de Costa Rica- venta de energia (b)

Depositos en garantia:
Instituto Costarricense de Electricidad (c)

Cuentas por pagar:
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) (d)

Intereses por pagar
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) (e)

Depositos de garantia por pagar:
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) (¢)
Radiografica Costarricense, S.A. (RACSA) (¢)

Deuda a largo plazo (véase nota 18)

Instituto Costarricense de Electricidad ()

Menos: porcion circulante documentos por pagar a largo
plazo (e)

Transacciones:

Ingresos por venta de energia y otros:
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) (a)
Radiografica Costarricense, S.A. (RACSA) (b)
Gobierno de Costa Rica- venta de energia (b)

31 de diciembre del

2024 2023
511.755 519.567
55.496 25.864
1.032.878 1.260.644
1.600.129 1.806.075
8.250 8.250
18.406.052 16.716.757
16.852 16.326
9.185 8.896
26.038 25.222

Afio terminado el

31 de diciembre del

2024 2023
6.635.253 6.675.524
390.132 364.977
5.214.874 5.164.998
12.240.259 12.205.499
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Ingresos por servicios:
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) (a)

Gastos por intereses
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) (a)

Compras de energia:
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) (d)

Gastos por servicios y otros:
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) (d)
Radiografica Costarricense, S.A. (RACSA) (d)
Gestion de cobro Grupo ICE (d)

Compensacion del personal clave de la Gerencia

Afio terminado el
31 de diciembre del
2024 2023

¢ 138.090 38.209

¢ 239.934.471 207.870.748

¢ 1.491.439 1.439.848
63.068 104.599

461 -

¢ 1.554.967 1.544.447

La compensacion de los directores y otros miembros clave de la gerencia fue la

siguiente:
Afo terminado el
31 de diciembre del
2024 2023
Beneficios a corto plazo ¢ 1.091.521 996.352
Beneficios post-empleo - 80.635
Otros beneficios a largo plazo 81.465 77.508
Beneficios por terminacion - 10.991
¢ 1.172.986 1.165.486
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La siguiente es una descripcion de las principales transacciones efectuadas con

a)

b)

d)

compafiias relacionadas:

Las cuentas por cobrar al ICE se originan por la venta de servicios
eléctricos, alquiler de postes, ductos y fibra Optica, entre otros servicios.

Los saldos por cobrar a estas compafiias relacionadas se originan por la
venta de servicios eléctricos, alquiler de postes, ductos y fibra Optica.

Los depositos de garantia corresponden al efectivo pagado a, o recibido de
esa parte relacionada por concepto de servicios de electricidad brindados.

Los saldos por pagar a esta entidad relacionada se originan por la compra
de energia, asi como por servicios telefonicos, relocalizacion de lineas
telefonicas por ejecucion de estudios de ingenieria y otros servicios de
mantenimiento recibidos. Estos saldos por pagar no devengan intereses y
no tiene plazo de vencimiento definido.

Inventarios

Los inventarios se detallan como sigue:

31 de diciembre del

2024 2023
Materiales de operacion, mantenimiento y

construccion ¢ 2.350.369 1.601.020
Materiales asignados a proyectos - -
Materiales en transito 6.192.111 8.790.608
8.542.480 10.391.628

Estimacion para valuacion de inventarios (409.889) (763.634)
¢  8.132.591 9.627.994
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El movimiento de la estimacion para valuacion de inventarios se detalla como

sigue:
2024 2023

Saldo inicial ¢ (763.634) (666.528)
Aumento en la estimacion (97.106)
Disminucidn en la estimacion 353.745 -
Saldo final ¢ (409.889) (763.634)
Patrimonio
(a) Acciones comunes

Al 31 de diciembre del 2024, el capital acciones comunes por un monto de

¢64.180.226 (63.317.730 en 2023), estd conformado por un total de 64.180.226
(63.317.730 en 2023) acciones comunes suscritas y pagadas con un valor
nominal de ¢1000 cada una. Durante el periodo 2024 se decretaron dividendos
y el accionista mayoritario (ICE) decidio capitalizar su parte, siendo este la
suma de 862.496 acciones al valor nominal de ¢1.000 cada una.

(b) Superavit por revaluacion

Al 31 de diciembre del 2024 y del 2023, el superavit por revaluacion asciende a la
suma de ¢196.585.512 y ¢201.437.869, respectivamente.

Como resultado de la politica establecida por la Compafiia de realizar el superavit
por revaluacion conforme se van depreciando o se retiran los activos que lo
originaron (véase nota 7-1), se reconocio durante el 2024, una realizacion
del superavit por revaluacion a utilidades no distribuidas por un monto total
de ¢10.324.137 (¢10.383.200 en el 2023).
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El movimiento del superavit por revaluacion se detalla como sigue:

Afio terminado al
31 de diciembre del

2024 2023

Saldo al 1 de enero ¢ 201.437.869 211.821.069
Realizacion de superavit por revaluacion

a utilidades no distribuidas por

depreciacion y retiro de activos

revaluados (10.324.137) (10.383.200)
Asignacion al superavit por revaluacion

de activos productivos 5.471.780 -
Saldo al 31 de diciembre ¢ 196.585.512 201.437.869
(©) Reserva legal

Al 31

(d)

Segiin

de diciembre del 2024 y 2023, la Compafiia destind a la reserva legal un
monto de ¢0 y ¢437.373 respectivamente; quedando establecida en un
monto de ¢5.246.561 (¢5.246.561 en el 2023). Corresponde al monto
acumulado por el traslado del 5% de las utilidades netas anuales de la
Compaiiia, de conformidad con lo establecido por la Ley No. 7201
denominada “Ley Reguladora del Mercado de Valores y Reformas al
Cdodigo de Comercio™.

Reserva para desarrollo de proyectos

acuerdo de la Asamblea de Accionistas del 30 de agosto del 2004,
anualmente ese o6rgano decidird trasladar de las utilidades obtenidas a esta
reserva, un monto para el desarrollo de distintos proyectos. Al 31 de
diciembre del 2024 y del 2023, esta reserva presenta un saldo de ¢71.527.
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(e) Ganancia (pérdida) por accion

Utilidad (Pérdida) por accion:
Ano terminado al
31 de diciembre del
Nota 2024 2023

Ganancia (Pérdida) neta atribuible a

los accionistas comunes ¢ (32.492.108) 8.747.461
Acciones comunes en circulacion al

inicio y final del periodo (en

miles) 17-a 64.180 63.318

Ganancia (Pérdida) por accioén ¢ (506,27) 138,15

63} Pérdida actuarial

Tal y como se indica en la nota 7 (k), la Compaifiia tiene la politica de calcular el
monto de la obligacion por planes de beneficios definidos usando el método
de unidad de crédito proyectada. Las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos, que incluyen las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen de inmediato en otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2024, el saldo de la cuenta pérdida actuarial corresponde a

las pérdidas actuariales acumuladas a esa fecha por un monto de ¢5.653.833
(¢4.719.620 en el 2023).
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La deuda se detalla a continuacion: (clasificacion de corriente y no corriente)

-

‘Tasa bésica pasiva mis 3,21% anual

Tasa basica pasiva mis 3,43% anual

Tasa 0,7% fijo anual.

‘Tasa bisica pasiva més 2.75% anual.

‘Tasa bisica pasiva més 2.75% anual.

“Tasa bisica pasiva més 3.25% anual.

bisica pasiva mis 3,25% anual.

bisica pasiva mis 3,25% anual.

bisica pasiva mis 3,25% anual.

bisica pasiva mis 3,00% anual.

Tasa basica pasiva mis 2,45% anual

‘Tasa del 5,01% anual

‘Tasa del 7,91% anual

‘Tasa del 11,73% anual

Tasa del 11,13% anual

Tasa del 14,1
Total deuda

/6 anual

Menos comisiones bancarias por diferir a largo plazo

Deuda, neto de comisiones por diferir

Colones lolares (en miles’
Fecha de 31 de diciembre del 31 de diciembre del
2024 2023 2023
Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total Corriente Total Corriente corriente Total
Trimestral Enero 2027 - 12 000 000 12 000 000 - 12 000 000 12000 000 - - - - - -
Semestral Mayo 2033 - 10 300 000 10300 000 - 10300 000 10300 000 - - - - - -
Semestral Setiembre 2032 654622 4582355 5236977 670222 5361777 6031999 1280 8958 10238 1280 10238 11518
Semestral Diciembre 2045 204 407 9480171 9684 578 167991 9695 350 9863 341 - - - -
Trimestral Setiembre 2043 911 110 36159815 37070 925 1345908 36 584 999 37930907 - - - - - -
Trimestral Diciembre 2048 103 410 6925458 7028 868 78872 7044 250 7123122 - - - - - -
Trimestral Setiembre 2043 - - - - - -
Trimestral Diciembre 2048 178361 11944999 12123 360 136038 12149 891 12285929 - - - - - -
Trimestral Diciembre 2048 106 436 2448037 2554473 88 044 2563 982 2652026 - - - - - -
Semestral Junio 2036 1845533 31281808 33127341 1624736 33260715 34885451 - - - - - -
Trimestral Junio 2038 635977 13442817 14078 794 555457 14166 203 14721 660 - - -
Mensual Abril 2021-Febrero 2024” 4234 75219 79453 7535 75034 82 569 8 12 20 14 143 157
Mensual Octubre 2024 - Marzo 203 13656 165636 179292 12237 182304 194541 - 135 135 - - -
Mensual Marzo 2035 85 1495 1580 75 1579 1654 - - - - - -
Mensual Febrero 2034 3567 39131 42698 7 77 84
Mensual Julio 2028 7926 26478 34404 - -
4669324 138873 419 143542743 4687115 143386 085 148073 199 1295 9182 10477 1294 10381 11675
(29084) (704 088) (733 172) @1027) (733173) (760 200) - - - - - -
4640 240 138169 331 142809 572 4660 088 142652912 147313 000 1295 9182 10477 1294 10381 11675
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Los vencimientos de la deuda se presentan a continuacion:

31 de diciembre del

2024 2023
2024 ¢ - 4.687.115
2025 4.669.324 4.447.600
2026 4.982.412 4.777.922
2027 17.324.738 17.137.401
2028 y siguientes 116.566.296 117.023.162

¢ 143.542.743 148.073.200

(i) Términos de la deuda

Las deudas tienen garantia del Gobierno de la Republica de Costa Rica, avales del
Instituto Costarricense de Electricidad (Casa Matriz) y pagarés por
desembolsos realizados.

Algunos de los contratos de préstamos establecen ademas cldusulas denominadas
“Obligaciones Pari Passu” mediante las cuales la CNFL se compromete a
que sus obligaciones bajo el contrato correspondiente y sus garantias
constituyen en todo momento obligaciones con una prelacion en derecho de
pago por lo menos equivalente (pari passu) a cualesquiera otras obligaciones
presentes o futuras que resulten de cualquier deuda de la CNFL (distinta de
cualquier deuda que tenga preferencia por mandato de ley).

(ii) Pasivo por arrendamientos

Al 31 de diciembre del 2024, el saldo de los pasivos por arrendamiento no corrientes
y su porcion corriente ascienden a un monto de ¢307.959 y ¢29.468 (en
miles), respectivamente y ¢258.917 (en miles) ¢19.847 (en miles),
respectivamente, en el 2023).
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Un detalle de los pagos minimos de arrendamiento a efectuar durante los proximos

afos es el siguiente:

Pagos minimos

Valor presente de los

futuros de pagos minimos

Al 31 de diciembre del 2024 arrendamiento Interés arrendamiento
2025 119.498 90.030 29.468
2026 120.996 78.103 42.893
2027 97.988 58.945 39.043
2028 88.100 54.031 34.069
2029 y siguientes 373.634 181.680 191.954
800.216 462.789 337.427

Pagos minimos Valor presente de los

futuros de pagos minimos

Al 31 de diciembre del 2023 arrendamiento Interés arrendamiento
2024 44.254 24.407 19.847
2025 40.747 22.547 18.200
2026 42.295 20.931 21.364
2027 43.539 19.000 24.539
2028 y siguientes 256.611 61.796 194.815
427.446 148.681 278.765

(iii)  Conciliacion entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de

actividades de financiacion.

Al 31 de diciembre del 2024 y del 2023, la conciliacion de la deuda incluyendo los
pasivos por arrendamientos, con los flujos de efectivo surgidos de las
actividades de financiamiento, se detallan a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre 2023

Cambios por flujos de efectivo de
financiamiento.

Nuevos financiamientos

Amortizacion

Total cambios por flujos de efectivo de
financiamiento

Efecto de variaciones en tipos de cambio

Saldo al 31 de diciembre 2024

Otros cambios

Costos por préstamos capitalizados

Gasto por intereses

Intereses pagados

Total otros cambios relacionados pasivos

Bonos por Obligaciones Arrendamien- Total
pagar por pagar tos por pagar

¢ 22.300.000 125.494.792 278.408 148.073.200
- (4.450.791) (27.876) (4.478.667)
- (4.450.791) (27.876) (4.478.667)
- (138.326) (1.820) (140.148)

¢ 22.300.000 120.905.318 249.068 143.454.384

88.359

1.822.849 8.992.185 84.043 10.899.077
(1.806.185) (9.058.805) (84.043) (10.949.033)
¢ 16.664 (66.620) (0) (49.956)
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Adicional al costo financiero de la deuda, la Compaiiia incurri6 en intereses por un
monto de ¢819.836, asociados a otros pasivos por concepto de depositos de
consumidores. De tal forma, el total de gasto por intereses incurrido por la
Compaiiia durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 ascendio a
la suma de ¢11.750.246.

Bonos por Obligaciones Arrendamien- Total
pagar por pagar tos por pagar

Saldo al 31 de diciembre 2022 ¢ 37.300.000 127.703.371 343.165 165.346.536
Cambios por flujos de efectivo de

financiamiento:
Nuevos financiamientos - 15.000.000 - 15.000.000
Amortizacion (15.000.000)  (16.286.830) (49.121)  (31.335.951)
Total cambios por flujos de efectivo de

financiamiento (15.000.000) (1.286.830) (49.121)  (16.335.951)
Efecto de variaciones en tipos de cambio - (921.749) (15.636) (937.385)
Saldo al 31 de diciembre 2023 ¢ 22.300.000 125.494.792 278.408 148.073.200
Otros cambios
Costos por préstamos capitalizados - - - -
Gasto por intereses 2.840.943 12.297.285 41.246 15.179.474
Intereses pagados (2.800.774)  (12.481.273) (37.478)  (15.319.525)
Total otros cambios relacionados pasivos ¢ 40.169 (183.988) 3.768 (140.050)

Adicional al costo financiero de la deuda, la Compaiiia incurrio en intereses por un
¢1.195.618, asociados a otros pasivos por concepto de depositos de
consumidores. De tal forma, el total de gasto por intereses incurrido por la
Compaiiia durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 ascendi6 a
la suma de ¢16.397.947.

19)  Pasivos de los contratos

Los pasivos de los contratos se detallan como sigue:

31 de diciembre del
2024 2023
Depositos en garantia activos - consumidores ¢ 26.744.114 25.206.684
Depositos en garantia servicios eléctricos

facturados no cancelados 56.631 75.540
Convenios de pago depositos en garantia -
contracuenta 40.922 45.970
Convenios deposito en garantia facturados no

cancelados 5.392 12.065

¢ 26.847.059 25.340.259

(Continua)



-62 -
COMPANIA NACIONAL DE FUERZA Y LUZ, S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En miles de colones)

20)  Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Los gastos acumulados y otras cuentas por pagar se detallan como sigue:

31 de diciembre del

2024 2023
Intereses por pagar ¢ 1.066.494 1.308.641
Intereses por pagar a compafiias - -
Cuotas obrero — patronales 749.037 645.235
Otros pasivos 465.874 61.161
¢ 2.281.405 2.015.037

21)  Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados se detallan como sigue:

31 de diciembre del

2024 2023
No No
corriente Corriente Total corriente Corriente Total
Prestaciones legales (b): ¢ 1.695.441 18.982 1.714.423 541.695 34.213 575.908
Fondo de Garantia y
Ahorro (a) - 598.543 598.543 - 658.225 658.225
Aporte institucional
Obligaciones patronales:
Salario Escolar - 4.763.519 4.763.519 - 4.345.559 4.345.559
Vacaciones - 1.226.193 1.226.193 - 1.206.939 1.206.939
Tercer 'y  quinta
bisemana - 1.176.726 1.176.726 - 835.049 835.049
Aguinaldo - 226.239 226.239 - 233.440 233.440
¢ 1.695.441 8.010.202 9.705.643 541.695 7.313.425 7.855.120
a) Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2024, el gasto por
contribuciones en planes de aportaciones definidas (Fondo de Ahorro y
Préstamo de los Trabajadores) ascendidé a un monto de ¢3.104.362
(¢2.785.845 en el 2023).
b) Prestaciones legales

La Compaiia tiene la politica de establecer una provision por concepto de

prestaciones legales a sus empleados (véase nota 7-k). A partir de abril de
2023, la aplicacion de los articulos 100 y 101 de la CCT se comenzé a
efectuar con base en lo establecido en el articulo 29 del Cédigo de Trabajo,
referente a la cantidad de dias por afio laborado. Siendo que, para 20 afios se
reconocieron 20 dias por afio liquidado.
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En el mes de mayo de 2023, la Sala Constitucional mediante resolucion 2023-
12086, declard parcialmente inconstitucional los articulos 100 y 101 de la
CCT y los limité a un maximo de 12 afios. Por lo cual, a partir de la
publicacion de esa resolucion en La Gaceta el dia 26 de junio de 2023, la
CNFL procedi6 a realizar los calculos de cesantia de acuerdo con el limite
maximo establecido.

Con respecto al personal que no le aplique el alcance de los articulos 100 y 101 de
la CCT, se les continuara calculando ese beneficio con base en los articulos
29 del Codigo de Trabajo y 99 de la CCT, segun corresponda.

Se contintia con la aplicacion del articulo 99 de la CCT con las modificaciones
realizadas, producto de la sentencia 2020-0320 de la Sala Constitucional,
siendo limitado a un maximo de 12 afios y eliminada la renuncia como criterio
de aplicacion.

Movimiento del pasivo por beneficios definidos (prestaciones legales)

La tabla a continuacién muestra una conciliacion entre los saldos iniciales y los
saldos finales del pasivo por beneficios definidos (prestaciones legales) y
sus componentes, segun fue determinado mediante un estudio actuarial:

31 de diciembre del

2024 2023

Conciliacion de la obligacion por beneficios

definidos (OBD):
Saldo al 1 de enero ¢ 575.908 4.631.736
Gasto (ingreso) reconocido en los resultados

del anio: (1)
Costo del servicio corriente 195.760 242.137
Costo del servicio pasado (1.318) (3.612.767)
Interés neto sobre la obligacion por beneficios

definidos 48.244 227.783
Gasto (Ingreso) total reconocido en el estado de

resultados 242.686 (3.142.847)
Reconocimiento en Otro Resultado Integral

(ORI) — pérdida (ganancia) actuarial (i) 934.213 3.441.383
Otros.
Pagos por liquidaciones
Beneficios pagados directamente por la

Compania (38.384) (4.354.364)

(38.384) (4.354.364)

Saldo al 31 de diciembre ¢ 1.714.423 575.908
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(i) Gasto (ingreso) reconocido en los resultados del afio:

El incremento del costo pasado en el afio 2023 obedece, a que se reconocio el
cambio procedente de la modificacion del plan (la introduccién o retirada de un
plan de beneficios definidos o cambios, como lo fue de pasar de 20 afios a 12 afios)
o una reduccion (una reduccion significativa por la entidad en el niimero de
empleados cubiertos por un plan, tal como se dio en el afio 2023 donde hubo una

salida de 114 funcionarios).

(ii) La pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el Otro Resultado Integral

(ORI) —surge de:

Afo terminado el

31 de diciembre del

2024 2023
Suposiciones demograficas — pérdida (ganancia) ¢ 118.758 (7.753)
Suposiciones financieras — pérdida (ganancia) (25.351) 258.308
Ajustes por experiencia — pérdida (ganancia) 840.806 3.190.828
¢ 934.213 3.441.383

(iii)  Supuestos actuariales

Los siguientes son los principales supuestos actuariales a la fecha de presentacion:

31 de diciembre del

2024
Tasa nominal de descuento 6.92%
Tasa de incremento nominal en los niveles
salariales 3.57%
Longevidad promedio a la edad de jubilacién
para los funcionarios actuales (afios):
Hombres 65
Mujeres 63
Tasa de inflacion de largo plazo 2,57%

2023
7,37%

3,95%
65

63
2,29%

Al 31 de diciembre del 2024, la duracion promedio ponderada de la obligacion por

beneficios definidos es de 16 afios (16,64 anos en el 2023).
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Analisis de sensibilidad

Los supuestos actuariales asociados a la longevidad se han establecido con base en

estadisticas publicadas y tablas de mortalidad. El calculo de la provision para
prestaciones legales es particularmente sensible ante cambios en los
supuestos actuariales claves. Las siguientes tablas muestran los resultados
en el calculo de la provision para prestaciones legales ante cambios en la
tasa de descuento y en el porcentaje de incrementos salariales. Los andlisis
de sensibilidad que se muestran a continuacion han sido determinados con
base en cambios razonablemente posibles de los supuestos respectivos que
ocurren al cierre del periodo sobre el que se informa, mientras se mantiene
todas las demas presunciones constantes. A continuacion, se presenta un
analisis de sensibilidad, que busca mostrar el impacto de la variacion de
0,5% (positiva o negativa) en el valor de la obligacion. El valor intermedio
es el que la Administracion de la CNFL selecciond para llevar a cabo los
calculos.

31 de diciembre del 2024
Variacion tasa de descuento
5.92% 6.92% 7.92%

Tasa de incremento niveles

salariales 3,07 ¢ 1.989.450 1.473.250 1.113.190
3,57 ¢ 2.360.649 1.714.423  1.286.336
4,07 ¢ 2.859.742  2.007.062  1.489.167

31 de diciembre del 2023
Variacion tasa de descuento
6.87% 7.37% 7.87%

Tasa de incremento niveles

salariales 35 ¢ 573.518 508.308 453.583
40 ¢ 653.555 575.909 510.531
4,5 ¢ 746.604 655.908 578.284
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Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se detallan como sigue:

31 de diciembre del

2024 2023
Porcién no corriente
Otras cuentas por pagar ¢ 705.426 1.490.349
Porcion corriente
Por pagar a compaiiias relacionadas
(nota 15) 18.406.052 16.716.757
Otras cuentas por pagar 6.849.999 4.042.751
Impuesto sobre el valor agregado 1.577.422 1.752.826
Depositos recibidos para garantias de
participacion, de cumplimiento
y otros 1.501.015 1.243.735
Retenciones del 2% de impuesto sobre
la renta 158.453 109.872
28.492.941 23.865.941
¢ 29.198.367 25.356.290

Al 31 de diciembre de 2024, las otras cuentas por pagar incluyen un monto de

¢1.501.569 (¢2.291.757 en el 2023) que se deriva de la suscripcion de 28
acuerdos de pago extrajudiciales con algunos profesionales que habian
demandado a la Compaiia para que se les reconociera el pago no cubierto
de las revaloraciones generales de salario decretadas por la Direccion
General de Servicio Civil a partir de 1 de enero del 2008. Durante el afio
terminado en esa fecha, la Sala Segundo fallé a favor de los profesionales
demandantes condenando a la CNFL al pago retroactivo de esas
revaloraciones, razéon por lo cual el monto de pago acordado con los
demandantes fue reclasificado de la provision de contingencias a esta cuenta
de pasivo (véase nota 31). Los acuerdos de pago suscritos son por un plazo
maximo de 60 meses, de tal forma que un monto de ¢796.143 se presenta en
la porcidon no corriente del pasivo y el monto restante de ¢705.426 en la
porcidn corriente.
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Ingresos de actividades ordinarias

a) Flujos de ingresos

La Compafiia genera ingresos principalmente por las ventas de energia eléctrica.
Los otros ingresos incluyen alquiler de postes, ductos, transformadores,
ajustes tarifarios de oficio al servicio de generacion, entre otros ingresos.

El detalle por flujo de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre del
2024 023

Ingresos de actividades ordinarias

procedentes de contratos con

clientes ¢ 336.133.351 321.444.245
Otros ingresos de operacion:

Alquileres- postes, ductos y

transformadores 5.367.033 5.139.745

Otros 4.885.975 4.509.143

Total otros ingresos de operacion 10.253.008 9.648.888
¢ 346.386.359 331.093.133

Los otros ingresos incluyen cobros por reconexiones, traslados de servicios, multas
por pagos tardios, recargas de autos eléctricos, entre otros.

b)  Desagregacion de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

En la siguiente tabla, los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes asociados a servicios de venta de energia se desagregan por
segmento y tipo de tarifa.

Afio terminado al
31 de diciembre del

2024 2023
Residencial ¢ 133.975.503 127.063.290
Comercial 161.298.026 153.900.033
Industrial 31.455.334 30.596.697
Alumbrado publico 9.404.488 9.884.225
¢  336.133.351 321.444.245
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Las ventas distribuidas por principales componentes se detallan como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2024 2023
Energia facturada ¢ 279.465.401 260.789.470
Demanda facturada 44.641.499 48.508.831
Costo variable de combustible 2.621.963 2.261.719
Alumbrado publico 9.404.488 9.884.225

¢ 336.133.351 321.444.245

Oportunidad del reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de ventas de energia se
reconocen a lo largo del tiempo, cuando la Compatfiia satisface la obligacion
contractual transmitiendo el control.

c) Saldos del contrato

La siguiente tabla presenta informacion sobre cuentas por cobrar y pasivos del
contrato asociados a los contratos con clientes.

31 de diciembre del
2024 2023

Cuentas por cobrar comerciales que estan

incluidas en las cuentas por cobrar a

terceros (Consumidores, Gobierno,

Servicios Liquidados y Dafios a

instalaciones) (nota 14) ¢  20.824.346 22.363.629
Cuentas por cobrar comerciales. que estan

incluidas en las cuentas por cobrar a

compaiiias relacionadas (nota 15) 1.600.129 1.806.075
Depoésitos en garantia recibidos por

servicios (nota 19) (26.847.059) (25.340.259)

¢  (4.422.584) (1.170.555)
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d) Obligaciones de desemperio y politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en un contrato
con un cliente. La Compaiia reconoce los ingresos cuando transfiere el
control sobre el servicio al cliente.

La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes,
incluyendo términos de pago significativos, y las correspondientes politicas
de reconocimiento de ingresos.

Tipo de servicio

Naturaleza y oportunidad de
la satisfaccion de las
obligaciones de desempeiio,
incluyendo términos de pago
significativos

Venta de servicios
eléctricos

Los ingresos por venta de
servicios de electricidad
incluyen una sola obligacion
de desempefio (venta de
electricidad) debido a que la
CNFL ha evaluado que los
contratos con clientes no
incluyen el suministro de
otros bienes y servicios
distintos. El control, incluido
el titulo y el riesgo de pérdida
relacionado con la
electricidad, se transfiere al
cliente con la entrega de la
electricidad en un punto unico
dentro de la red eléctrica. Las
facturas son pagaderas dentro
de un plazo de 30 dias y no
existe ~un  componente
financiero significativo.

Politica de
reconocimiento de
ingreso
La obligacion de
desempefio asociada a la
entrega de electricidad

usualmente se satisface a
lo largo del tiempo,
cuando el cliente recibe y
simultaneamente consume
los beneficios asociados al
servicio de electricidad
provisto. Los ingresos se
reconocen a medida que se
prestan los servicios de
electricidad con base en
los ciclos de facturacion
mensuales.

(Continua)
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Costos de generacion de energia eléctrica

Los costos de generacion de energia eléctrica se detallan de la siguiente forma:

Afio terminado el

31 de diciembre del

2024 2023

Personal y beneficios laborales ¢  6.677.382 6.575.256
Servicios contratados 2.077.383 1.582.378
Seguros 1.014.360 1.105.311
Materiales 417.863 291.507
Alquileres 208.878 198.548
Combustibles y lubricantes 57.182 48.064
Pérdida por retiro de activos y otros 334.832 360.557

¢ 10.787.879 10.161.621

Costos de distribucién y transmision

Los costos de distribucion y transmision se detallan de la siguiente forma:

Afio terminado el

31 de diciembre del

2024 2023

Personal y beneficios laborales ¢ 14.683.097 13.336.941
Servicios contratados 1.953.186 1.778.525
Materiales 1.113.101 974.706
Combustibles y lubricantes 192.227 161.027
Estimacion para incobrables (nota 30) 141.154 174.300
Seguros 84.176 111.440
Alquileres 1.525 850
Pérdida por retiro de activos y otros 1.506.316 1.755.245

¢ 19.674.781 18.293.034
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Gastos consumidores

Los gastos de consumidores se detallan de la siguiente forma:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2024 2023

Personal y beneficios laborales ¢ 12.058.636 11.156.207
Servicios contratados 3.232.538 3.232.855
Comisiones por recaudacion - sucursales 1.512.916 1.441.698
Estimacion para incobrables (nota 30) 668.517 734.260
Materiales 336.565 300.019
Seguros 74.074 102.242
Impuesto sobre el valor agregado- crédito

fiscal 63.954 97.102
Combustibles y lubricantes 112.692 84.702
Alquileres 205 62.689
Otros - 45.521

¢ 18.060.097 17.257.295

Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se detallan de la siguiente forma:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2024 2023

Personal y beneficios laborales ¢ 25.184.396 22.399.041
Servicios contratados 4.491.178 3.025.432
Materiales 608.157 396.595
Seguros 86.512 118.879
Alquileres 117.603 63.667
Combustibles y lubricantes 41.035 29.557
Pérdida por retiro de activos y
otros 1.243.556 751.248

¢ 31.772.440 26.784.419

El gasto total por concepto de personal y beneficios laborales registrados en las
cuentas de costos y gastos operativos (notas 24, 25, 26 y 27) durante el afo
terminado el 31 de diciembre del 2024 ascendi6 a la suma de ¢58.603.511
(¢53.467.445 en el 2023). El aumento del 12 % en esta cuenta explica de la
siguiente forma:
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Se vari6 el porcentaje de dedicacion exclusiva de un 25% a un 35%.
Ingreso de personas (177).

Pago de extras.

Pago retroactivo recargo de funciones.

e

El gasto total por concepto de Servicios contratados registrados en las cuentas de
costos y gastos operativos (notas 24, 25, 26 y 27) durante el afio terminado el
31 de diciembre del 2024 ascendid a la suma de ¢ 11 754 285 (¢9 619 190 en
el 2023). El aumento del 22 % en esta cuenta se debid al aumento en los rubros
de: reparacion de edificios y locales, mantenimiento y reparacion de equipo
de computo, vigilancia y mantenimiento y reparacion de equipo de
comunicacion.

Otros gastos (ingresos) operativos

Los otros gastos operativos se detallan de la siguiente forma:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2024 2023

Gasto por provision de prestaciones

legales (nota 21) ¢ 1.448.534 1.255.334
Provisiones por litigios (nota 31) 20.064.975 -
Pérdida por baja en plusvalia (nota 10) - 2.813.135
Otros servicios a terceros 626.155 406.991
Actividades diversas- iluminacion

publica 6.323 19.911
Otros gastos fuera de operacion 201.484 296.646

¢ 22.347.471 4.792.017

Los otros ingresos operativos se detallan de la siguiente forma:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2024 2023

Ingreso por provision de prestaciones
legales (nota 21) ¢ 1.189.694 4.398.181
Otros servicios a terceros 1.262.897 1.180.341
Multas e intereses 217.259 231.905
Servicios prestados al ICE (nota 15) 138.090 38.209
Dividendos recibidos (nota 11) 15.550 16.111
Comisiones 7 52
¢ 2.823.497 5.864.799
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29)  Impuestos
El gasto (ingreso) por impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2024 2023
Corriente ¢ - -
Diferido (3.705.789) (3.078.177)
¢ (3.705.789) (3.078.177)

Impuesto sobre la renta corriente

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compaiiia presenta su
declaracion anual del impuesto sobre la renta por los doce meses que
terminan el 31 de diciembre de cada afio.

La Compafiia estd sujeta al pago del impuesto sobre la renta sobre aquellas
utilidades gravadas derivadas de actividades de caracter lucrativo, a una tasa
del 30% anual. El gasto por impuesto sobre la renta corriente se determina
de acuerdo con la legislacion fiscal vigente en Costa Rica.

La diferencia entre la utilidad (pérdida) neta determinada para efectos financieros y
la reportada para efectos fiscales se concilia como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2024 2023
Utilidad neta del afio ¢ (32.492.108) 8.747.461
Total ingreso por impuesto de renta del periodo
incluyendo el impuesto de renta diferido (3.705.789) (3.078.177)
Utilidad antes de impuestos (36.197.897) 5.669.284
Impuesto sobre renta esperado (30%) (10.859.369) 30% 1.700.785
Mas (menos):
Gastos deducibles - aplicacion de reservas de
inversion y otros (a) (7.777.990) 21% (8.000.042)
Efecto neto de los gastos no deducibles e
ingresos no gravables 10.539.410  (29%) 4.114.157
Aplicacion de pérdidas fiscales - - -
Total pérdida por impuesto sobre la renta ¢ (8.097.949) (2.185.100)

(Continua)
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Como parte del proceso de preparacion de las declaraciones del impuesto
sobre la renta, la Compaiiia incluyo la suma de ¢25.926.634 y ¢26.666.808
en el 2024 y el 2023 respectivamente, como gasto deducible por aplicacion
de reservas de inversion. Para los periodos 2024 y 2023 hubo pérdida fiscal,
Como resultado de lo anterior, la CNFL no incurrié en pago de impuesto
sobre la renta alguno durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024
y de 2023.

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuesto sobre la

(i)

renta presentadas por la Compaiiia durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2024, 2023, 2022 y 2021. Consecuentemente, la Compafiia
mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda
resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la
Administracion de la Compaiiia considera que las declaraciones, tal y como
han sido presentadas, no serian sustancialmente ajustadas como resultado de
una eventual revision.

Impuesto sobre la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido se origina en las siguientes

diferencias temporarias:
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31 de diciembre del 2024

Efecto en la

31de Reconocido en asignacion del 31 de
diciembre del los resultados del superavit por diciembre del
2024 ano revaluacion 2023
Activo por impuesto sobre la renta:
Estimacion por incobrables ¢ 427.176 54.609 - 372.567
Estimacion para inventarios 122.966 (106.123) - 229.089
Acumulacidn para prestaciones legales 514.327 341.554 - 172.773
Acumulacién para aguinaldo 67.871 (2.160) - 70.031
Acumulacion para vacaciones 367.861 5.776 - 362.085
Pasivo por impuesto sobre la renta:
Revaluacion de activos productivos y activos
por derecho de uso (77.663.193) 3.412.133 (896.025) (80.179.301)
Impuesto sobre la renta diferido pasivo, neto ¢ (76.162.992) 3.705.789 (896.028) (78.972.756)
31 de diciembre del 2023
31de Reconocido en Efecto por 31de
diciembre del los resultados del impuesto sobre diciembre del
2023 afio la renta diferido 2022
Activo por impuesto sobre la renta:
Estimacion por incobrables ¢ 372.567 (17.636) - 390.203
Estimacion para inventarios 229.089 29.132 - 199.957
Acumulacion para prestaciones legales 172.773 (1.216.747) - 1.389.520
Acumulacion para aguinaldo 70.031 (18.117) - 88.148
Acumulacién para vacaciones 362.085 (18.001) - 380.086
Pasivo por impuesto sobre la renta:
Revaluacion de activos productivos y activos
por derecho de uso (80.179.301) 4.319.546 - (84.498.847)
Impuesto sobre la renta diferido pasivo, neto ¢ (78.972.756) 3.078.177 - (82.050.933)
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En los afos 2024 y 2023 la Compaiia incurrié en pérdidas fiscales; sin embargo,
en el 2022 la Compaifiia generd utilidades fiscales y aprovecho el beneficio
fiscal de deducir parte de las pérdidas fiscales incurridas en afios anteriores;
razon por la cual no incurrio6 en el pago de impuesto sobre la renta corriente
(véase inciso anterior). La Compafiia reconocio el impuesto sobre la renta
diferido activo asociado a sus estimaciones, acumulaciones y provisiones,
pero no asi el impuesto sobre la renta diferido activo asociado al saldo de
las pérdidas fiscales pendientes de aplicar en periodos futuros por un monto
de ¢1.343.992 (¢2.185.100 en el 2023); lo anterior, debido a que la entidad
no estimaba generar suficientes utilidades fiscales para el momento en que
tal beneficio prescriba.
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30)  Instrumentos financieros- valores razonables y gestion de riesgos

(a) Clasificaciones contables y valores razonables

La tabla a continuacion muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos y los pasivos financieros incluyendo

los niveles de jerarquia del valor razonable.
31 de diciembre del 2024

Importe en libros

Activos Activos Pasivos
financieros Activos financieros financieros Otros
al costo financieros al al pasivos
Nota amortizado al VRCR VRCORI VRCORI financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros medidos

al valor razonable:
Inversion en instrumentos de
patrimonio (b) 11 - - 300.885 - - 300.885 - - 300.885
Efectos por cobrar (c) 12 - 148.059 - - - 148.059 - 148.059 -
Activos financieros no

medidos al valor

razonable:
Efectos por cobrar (a) 12 1.288.005 - - - - - - -
Efectivo (a) 13 17.302.033 - - - - 17.302.033 - - -
Cuentas por cobrar (a) 14 22.291.778 - - - - 22.291.778 - - -
Inversion en instrumentos de
patrimonio (a) 11 100 - - - - 100 - - -

Total activos 40.881.916 148.059 300.885 - - 40.042.855
Pasivos financieros no

medidos al valor

razonable:
Cuentas por pagar (a) 22 - - - - 29.198.367 29.198.367 - - -
Deuda (¢) 18 - - - - 142.809.572 142.809.572 - 133.165.277 -

Total pasivos - - - - 172.007.939 172.007.939
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Activos financieros medidos
al valor razonable:
Inversion en instrumentos de

patrimonio (b)
Efectos por cobrar (c)

Activos financieros no
medidos al valor
razonable:

Efectos por cobrar (a)

Efectivo (a)

Cuentas por cobrar (a)

Inversion en instrumentos de

patrimonio (a)

Total activos

Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable:

Cuentas por pagar (a)

Deuda (¢)

Total pasivos

Nota

11
12

12
13
14

22
18

¢
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31 de diciembre del 2023

Importe en libros

Activos Activos Pasivos
financieros Activos financieros financieros Otros
al costo financieros al al pasivos
amortizado al VRCR VRCORI VRCORI financieros Total
- - 315.682 - - 315.682
- 135.852 - - - 135.852
1.307.007 - - - - 1.307.007
22.911.163 - - - - 22.911.163
25.342.086 - - - - 25.342.086
100 - - - - 100
49.560.356 135.852 315.682 - - 50.011.890
- - - - 25.356.290 25.356.290

- - - 147.313.000 147.313.000

- - - 172.669.290 172.669.290

Nivel 1

Nivel 2 Nivel 3
- 315.682
135.852 -
152.953.247 -
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El valor en libros del efectivo, cuentas y efectos por cobrar y cuentas por
pagar, no fueron incluidos en la tabla anterior. Su importe en libros es una
aproximacion razonable del valor razonable dada su naturaleza a corto
plazo.

El valor razonable se ha determinado de acuerdo con modelos de valuacion
generalmente aceptados basados en un andlisis de flujos de efectivos
descontados, con los indicadores mas significativos como la tasa de
descuento que refleja el riesgo de crédito de las contrapartes. El valor
razonable estimado aumentaria (disminuiria) si la tasa de descuento fuera
menor (mayor) o si los flujos fueran mayores (menores) a los proyectados.

El valor razonable que se determina para propositos de revelacion se calcula
sobre la base del valor presente de los flujos de efectivo futuros y de capital
e intereses, descontados a una tasa de interés de mercado en la fecha del
balance de instrumentos con vencimiento y riesgos idénticos.

Para la determinacion del valor razonable de la deuda a largo plazo al 31 de

(b)

diciembre de 2024 se usé una tasa de descuento del 7,78% en colones y
8,64% en US dolares (entre el 7,37% en colones y 9.56% en US ddlares en
el 2023).

Gestion de riesgo financiero

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de

()

instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Marco de gestion de riesgos

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la

estructura de gestion de riesgos, asi como del desarrollo y el monitoreo de
las politicas de gestion de riesgos de la Compaiiia.
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Las politicas de gestion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades de la Compaifiia. La Compaiiia,
a través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Auditoria Interna y la Direccion General de la Compaiiia supervisan la manera
en que la gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de la Compaiiia y revisa si el marco de
gestion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por la
Compaiia.

(ii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera al que se enfrenta la Compaiia
si el cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumplen con sus
obligaciones contractuales y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes y por cobrar a compaiias relacionadas y los efectos por
cobrar.

Los importes en libros de los activos financieros y activos del contrato representan
la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales y por cobrar a compariias relacionadas

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la Direccion
General también considera los factores que pueden afectar el riesgo de
crédito de su base de clientes incluyendo el riesgo de impago por parte de
los clientes. Al 31 de diciembre del 2024 y del 2023 no existe una
concentracion importante del riesgo crediticio sobre las cuentas por cobrar
comerciales y a compaiiias relacionadas.

La Compaiiia limita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con los deudores
comerciales mediante la solicitud de depdsitos en garantia, los cuales son
aplicados a las cuentas por cobrar correspondientes cuando se liquida el
servicio a solicitud del cliente, o cuando la Compaiia lo realice por
incumplimiento de pago.
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En el monitoreo del riesgo crediticio, los clientes son agrupados de acuerdo con sus

caracteristicas de crédito, incluyendo la separacion entre individuos y
sociedades, sector de industria al que pertenecen, perfil del comportamiento
de pago, entre otros factores.

La Administracion a través de las sucursales comerciales establece los requisitos

para brindar el servicio cuando se negocia con un cliente potencial. A fin de
minimizar el riesgo de crédito, al momento de activar el nuevo servicio se
incorpora informacion relacionada con las calidades de la persona, medios
de contacto, requisitos basados en la informacion técnica del cliente y las
caracteristicas del servicio. Ambas partes firmardn un contrato y
dependiendo de las caracteristicas del cliente potencial, se puede negar el
otorgamiento de un nuevo servicio con base en lo indicado en la clausula de
“Impedimentos para brindar un servicio nuevo eléctrico” establecido en la
norma técnica AR-TN-SUCOM.

Importante indicar, que la Sucursal Comercial al registrar un nuevo servicio realiza

automaticamente el calculo del depdsito de garantia que el cliente debe
cancelar, asi como el tipo de tarifa que debe aplicarse segtn los parametros
establecidos por ARESEP en la norma técnica AR-NT-SUCOM. Este
depdsito de garantia esta calculado previendo garantizar el no pago de una
unica facturacion.

La Compania establece una estimacion para cuentas de cobro dudoso, la cual

representa su mejor estimado de pérdidas eventuales en su recuperacion y es
establecida con base en un analisis de antigiiedad y esfuerzos ejecutados en
su gestion de cobro.

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para clientes comerciales al 31 de
diciembre del 2024 y del 2023

Con la incorporacion del Modelo de Pérdida Esperada, la CNFL calcula la pérdida

crediticia real de los ultimos cinco afios, la cual se establece agrupando la
cartera de cuentas por cobrar comerciales en:

consumidores,

liquidaciones,

servicios eléctricos gobierno,

servicios eléctricos ICE,

convenios de pago, entre otros; ademas del rango de vencimiento. Las
exposiciones se agrupan en funcion de las caracteristicas de crédito
compartidas que se espera que reaccionen al entorno actual.
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Al calculo mencionado, ademas de la pérdida crediticia se le adicionan las variables
macroeconémicas como son a) tasa de desempleo, b) tasa de crecimiento
econdmico, ¢) tasa de inflacion, d) déficit fiscal con lo cual se pondera para
establecer las probabilidades de incumplimiento.

La tabla a continuacion provee informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito
y las pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales y activos

del contrato, al 31 de diciembre del 2024 y del 2023.

31 de diciembre del 2024

Cartera vigente a la fecha de corte
De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De 361 a 720 dias

De 721 dias y més

Cartera vigente a la fecha de corte

31 de diciembre del 2023

Cartera vigente a la fecha de corte
De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De 361 a 720 dias

De 721 dias y més

Cartera vigente a la fecha de corte

Tasa
promedio Estimacion Con
de pérdida Importe en para deterioro
esperada libros brutos pérdida crediticio
7.89% 18.607.317 (453.240) No
6.82% 2.024.828 (220.616) No
6.71% 347.265 (48.416) No
6.60% 173.604 (46.578) No
6.49% 476.450 (98.114) Si
6.26% 479.010 (138.348) Si
12.64% 1.614.220 (327.379) Si
23.722.694 (1.332.691)
Tasa
promedio Estimacion Con
de pérdida Importe en para deterioro
esperada libros brutos pérdida crediticio
7,92% 19.843.196 (234.510) No
6,89% 2.951.962 (45.394) No
6,81% 725.812 (54.090) No
6,73% 193.565 (25.853) No
6,65% 348.384 (88.992) Si
6,50% 796.630 (238.017) Si
13,14% 1.651.127 (481.734) Si
26.510.676 (1.168.590)

La tabla a continuacidn provee informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito
y las pérdidas crediticias esperadas para los efectos por cobrar, al 31 de
diciembre del 2024 y del 2023.
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31 de diciembre del 2024

Cartera vigente a la fecha de corte
De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De 361 a 720 dias

De 721 dias y mas

Cartera vigente a la fecha de corte

31 de diciembre del 2023

Cartera vigente a la fecha de corte
De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De 361 a 720 dias

De 721 dias y mas

Cartera vigente a la fecha de corte

Tasa
promedio Con
de pérdida Importe en Estimacion deterioro
esperada libros brutos para pérdida crediticio
11,13% 1.252.888 (90.195) No
11,13% 32.555 - No
11,13% 68.215 - No
11,13% 24.464 - Si
11,13% 68.396 - Si
11,13% 22.536 - Si
11,13% 115.325 3) Si
1.584.378 (90.198)
Tasa
promedio Con
de pérdida Importe en Estimacion deterioro
esperada libros brutos para pérdida crediticio
11,13% 922.899 (68.441) No
11,13% 13.481 (4.858) No
11,13% 43.391 - No
11,13% 28.053 - Si
11,13% 44.389 - Si
11,13% 87.307 - Si
11,13% 376.644 (6) Si
1.516.164 (73.305)

Movimientos en la estimacion para deterioro relacionada con los deudores por
ventas y activos del contrato

El movimiento en la provision por deterioro del valor relacionada con los deudores
por venta y otras cuentas por cobrar durante el afio fue el siguiente:

Saldo al inicio del periodo

Estimacion utilizada durante el periodo

Estimacion reconocida durante el
periodo (notas 25 y 26)

Saldo al final del periodo

31 de diciembre del

2024 2023
1.168.590 1.300.681
(645.833)  (1.030.924)
809.935 898.833
1.332.692 1.168.590
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El movimiento en la provision por deterioro del valor relacionada con los efectos
por cobrar durante el afio fue el siguiente:

31 de diciembre del

2024 2023
Saldo al inicio del periodo ¢ 73.305 63.578
Estimacion utilizada durante el periodo - -
Estimacion reconocida durante el periodo
(notas 25y 26) 16.893 9.727
Saldo al final del periodo ¢ 90.198 73.305

Exposicion al riesgo de crédito

La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por el saldo de cada
activo financiero, como se detalla a continuacion:

31 de diciembre del

Nota 2024 2023
Efectivo 13 ¢ 17.302.033 22.911.163
Cuentas por cobrar 14 22.291.778 25.342.086
Efectos por cobrar 12 1.436.064 1.442.859

¢ 49.696.108 49.696.108

(iii)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compaiiia.
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La Compaiia utiliza diversas proyecciones financieras que le permiten manejar su
flujo de efectivo operacional de forma tal que se asegura tener suficiente
efectivo para cubrir sus necesidades operativas, incluyendo las obligaciones
financieras. Este riesgo es manejado por el Area de Administracion
Financiera, la cual y para mitigar este riesgo, monitorea constantemente y
en forma centralizada los flujos de caja, estableciendo las fechas y flujos
necesarios para cumplir con las obligaciones, asi como para monitorear los
ingresos recuperados por la gestion de cobro y poder utilizar los fondos de
una manera Optima.

Su objetivo es siempre cumplir en forma adecuada y oportuna con todas las
obligaciones adquiridas, sean financieras o de otra indole. El proceso de
inversion (en caso de flujos excedentes), asi como el proceso de toma de
deuda (en caso de falta de fondos) es responsabilidad de la Tesoreria.
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Exposicion al riesgo de liquidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros e incluyen los pagos de intereses contractuales:

31 de diciembre del 2024
Flujos de efectivo contractuales

Valor en lal2 Mias de 5
Pasivos financieros no derivados: Nota libros Total meses 1 a 2 afios 2 a5 afios afios
Deuda 18 ¢ 142.809.572 251.038.800 15.483.895 15.661.189 56.185.310 163.708.406
Cuentas por pagar 22 29.198.367 29.198.367 28.492.941 705.426 - -
¢ 172.007.939 280.237.167 43.976.836 16.366.615 56.185.310 163.708.406

31 de diciembre del 2023
Flujos de efectivo contractuales

Valor en lal2 Mias de 5
Pasivos financieros no derivados: Nota libros Total meses 1 a2 afnos 2 a 5 aflos afios
Deuda 18 ¢ 147.313.000 279.376.348 16.450.110 16.444.168 59.440.979 187.041.091
Cuentas por pagar 22 25.356.290 25.356.290 23.865.941 784.922 705.426

¢ 172.669.290 304.732.638 40.316.051 17.229.090 60.146.405 187.041.091
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(iv)  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que cambios en los precios del mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio y tasas de interés, puedan afectar los ingresos
de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones de riesgo de mercado dentro de los pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

El riesgo de moneda es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero, puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La Compaiia esta expuesta al riesgo de tipo de cambio por mantener activos y
pasivos denominados en US ddlares y por lo tanto, su evaluacion periddica
depende del tipo de cambio del colon con respecto al US ddlar vigente en
el mercado financiero. La Compaiiia no tiene una politica de cobertura para
este tipo de riesgo, por lo que vela por mantener una exposicion neta
aceptable, acelerando la atencion oportuna de sus obligaciones en moneda
local y una recuperacion eficiente de sus activos en moneda local para asi
disminuir un impacto continuo, y evitar impactar el manejo del flujo de
efectivo.

El Banco Central de Costa Rica es la entidad encargada de la administracion del
Sistema Bancario Nacional y de regular la paridad del colon costarricense
respeto al valor de otras monedas. El Banco Central de Costa Rica adopté
un sistema de bandas cambiarias, que permite que el tipo de cambio sea
determinado libremente por el mercado, pero el Banco Central se reserva la
posibilidad de realizar operaciones de intervencion en el mercado de divisas
para moderar fluctuaciones importantes en el tipo de cambio y prevenir
desvios de éste con respecto al que sera congruente con el comportamiento
de las variables que explican su tendencia a mediano y largo plazo.
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Exposicion al riesgo de moneda

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de tipo de cambio basado en la moneda en
que estan denominados sus activos y pasivos, se detallan a continuacion:

31 de diciembre del 2024 Colones
Efectivo ¢ 15.575.619
Efectos por cobrar 1.300.212
Cuentas por cobrar 22.291.778
Deuda (141.082.958)
Cuentas por pagar (29.186.602)

Pasivos de los contratos - Depdsitos
en garantia recibidos por

servicios (26.847.059)
Gastos acumulados por pagar y
otras cuentas por pagar (2.271.174)

US dolar Total
1.726.414 17.302.033
135.852 1.436.064
- 22.291.778

(5.359.300)  (146.442.258)
(11.765)  (29.198.367)

_ (26.847.059)

Exposicion del balance ¢ (160.220.184)

31 de diciembre del 2023 Colones
Efectivo ¢ 22.096.199
Efectos por cobrar 1.307.007
Cuentas por cobrar 25.342.086
Deuda (141.082.958)
Cuentas por pagar (25.344.245)

Pasivos de los contratos - Depdsitos
en garantia recibidos por

servicios (25.340.259)
Gastos acumulados por pagar y
otras cuentas por pagar (1.994.444)

(10.231) (2.281.405)
(3.519.030)  (163.739.214)
US dolar Total

814.964 22.911.163
135.852 1.442.859
25.342.086

(6.230.042)  (147.313.000)
(12.045)  (25.356.290)

_ (25.340.259)

(20.593) (2.015.037)

Exposicion del balance ¢ (145.016.614)

(5.311.864)  (150.328.478)

Los tipos de cambio mas significativos aplicados durante el afio son los siguientes:

2024
Compra

Colén costarricense a US$1,00 ¢ 511.01

31 de diciembre del

2023

Venta Compra Venta

511.53 523,20 523,72
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Como resultado de las transacciones en moneda extranjera y de la valuacion de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, durante
el afo terminado el 31 de diciembre del 2024 se reconoci6 un gasto neto por
diferencias de cambio por un monto de ¢22.893(ingreso neto ¢491.519 en
el 2023). el cual se presenta en el estado de resultados y otro resultado
integral.

Analisis de sensibilidad

Un 10% de fortalecimiento del US doélar con respecto al colon costarricense al 31
de diciembre del 2024, habria disminuido los resultados del afio terminado
en esa fecha en ¢351.903 (¢531.186 en el 2023). Este andlisis supone que
todas las otras variables, particularmente las tasas de interés, se mantienen
constantes. El andlisis se ha realizado con los mismos criterios en el periodo
2023.

Un 10% de debilitamiento del US dolar con respecto a la moneda al 31 de diciembre
del 2024 y del 2023, habria tenido el efecto opuesto considerando que el
resto de variables permanecen constantes.

Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que el valor de mercado o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien como resultado de cambios en las tasas de
interés de mercado. La Compafiia mantiene activos y pasivos importantes
los cuales estan sujetos a variaciones en las tasas de interés. La Compafiia
no cuenta con una politica de cobertura para este riesgo.

Exposicion al riesgo de tasa de interés

A la fecha de los estados financieros, el perfil de las tasas de interes relativos a los
instrumentos financieros es como sigue:

31 de diciembre del

Nota 2024 2023
Instrumentos de tasa fija:
Convenios de pago 12 1.378.203 1.192.589
Deuda 18 (4.899.550) (6.310.764)

¢ (3.521.347) (5.118.175)

Instrumentos de tasa variable:
Efectivo 13 ¢ 17.290.483 22.899.613
Deuda 18 ¢ (137.910.022)  (141.002.237)
(120.619.539)  (118.102.623)
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Andalisis de sensibilidad para instrumentos de tasa fija

Una variacion de 1 punto porcentual en las tasas de interés a la fecha de reporte
habria aumentado (disminuido) el patrimonio y el resultado en los montos
mostrados en la tabla mas adelante. Este andlisis asume que todas las otras
variables, en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes.

Resultados Patrimonio neto
31 de diciembre del 2024 Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Instrumentos de tasa fija ¢ (35.213) 35.213 (35.213) 35.213
Resultados Patrimonio. neto
31 de diciembre del 2023 Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Instrumentos de tasa fija ¢ (51.181) 51.181 (51.181) 51.181

Andlisis de sensibilidad para instrumentos de tasa variable

Una variacion de 1 punto porcentual en las tasas de interés a la fecha de reporte
habria aumentado (disminuido) el patrimonio y el resultado en los montos
mostrados en la tabla mas adelante. Este andlisis asume que todas las otras
variables, en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes.

Resultados Patrimonio, neto
31 de diciembre del 2024 Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Instrumentos de tasa variable ¢  1.206.195 (1.206.195) 1.206.195 (1.206.195)

Resultados Patrimonio. neto
31 de diciembre del 2023 Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Instrumentos de tasa variable ¢  1.181.026 (1.181.026) 1.181.026 (1.181.026)

31)  Contingencias

Segtn carta recibida de los abogados del Area juridica de la Compainia con fecha
de 24 de febrero de 2025, actualizada el 14 de marzo del 2025 se indica lo

siguiente:

Al 31 de diciembre del 2024 la Compaiiia enfrenta varios litigios sobre los cuales
se han cumplido los tramites legales necesarios para contestar y atender
cada una de esas demandas por parte de los asesores legales. Los principales
procesos sobre los cuales se ha efectuado una estimacion de la cuantia y que
con base en el criterio legal de sus asesores, la Compaiiia no ha reconocido
provision alguna en sus estados financieros, se detallan a continuacion:
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Ghella Spa Costa Rica, S.A.: la demanda tiene por objeto la declaratoria de
nulidad de las limitaciones impuestas en una Adenda del Contrato con la CNFL
para el disefo, construccion, equipamiento y puesta en operacion del Proyecto
Hidroeléctrico el Encanto. La cuantia estimada del proceso es de ¢18.415.080
(en miles). A la fecha de este informe, se encuentra en la fase de ejecucion de
sentencia, siendo que la parte actora present6 un incidente de nulidad en contra
de la sentencia del Tribunal Contencioso Administrativo y Civil de Hacienda
que rechazé la gestion de la parte actora que pretendia el reconocimiento de
¢48.000 (en miles) por concepto de honorarios profesionales.

Hidroeléctrica Noble, S.A. y un grupo de accionistas minoritarios presentaron
ante la CNFL una solicitud de ejercicio de derecho de receso con base en el
articulo 32 bis del Cdodigo de Comercio, fundamentando que la CNFL no
distribuyo6 dividendos durante los periodos 2018 y 2019, debido a que en esos
afios la CNFL incurrid en pérdidas financieras. La cuantia del proceso se estima
en la suma de ¢856.007 (en miles). El perito present6 el informe pericial, el cual
se trasladd para su revision, siendo que el mismo presentaba unas
inconsistencias, lo cual la CNFL se le hizo saber al Tribunal mediante escrito
presentado el dia 13 de junio del 2023. A la fecha de este informe este caso esté
pendiente de resolucion.

Mauro Murillo Arias: la demanda tiene por objeto el reclamo de dafios y
perjuicios derivados de la rescision contractual. La cuantia estimada del proceso
es de ¢75.000 (en miles) y sobre el cual se presenté un Recurso de Casacion el
19 de junio de 2023, que se esta tramitando bajo el expediente No. 18-000587-
1027-CA.

Herley Sanchez Viquez: la demanda tiene por objeto el reclamo de haber sido
despedida con responsabilidad patronal, alegando persecucion politica y
solicitando a su vez la reinstalacion al puesto, con el pago de dafos y perjuicios,
salarios caidos y costas procesales. La Sala Segunda de la Corte, mediante voto
511-2024 del 07 de marzo de 2024 resolvid a favor de la actora, condenando a
la CNFL a su reinstalacion en el puesto, el pago de salarios caidos y lo
correspondiente a anualidades, vacaciones, aguinaldos, salario escolar,
cotizaciones a la C.C.S.S y aportes patronales de la Ley de Proteccion al
Trabajador. Se lleg6 a un acuerdo extrajudicial con relacion al pago de las
sumas adeudadas. El despacho aun no ordena el archivo del expediente. Se
firmo6 un arreglo extrajudicial parcial para el cumplimiento de lo ordenado en
sentencia. Los aspectos que quedaron fuera del arreglo parcial, van a ser
resueltos en la via de ejecucion de sentencia.
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f) Grupo Corporativo Saret: la demanda tiene por objeto el reclamo de dafios y
perjuicios por ocasion de la licitacion 13-2000 para la construccion del Proyecto
Biotérmico Rio Azul para la generacion y venta de electricidad producida con
biogas extraido del relleno sanitario rio Azul. El asunto se conoci6 en la via
judicial bajo el expediente 02-2853-1027-CA, llegando hasta resolucién de la
Sala Primera, la cual declaré inadmisible la demanda ya que el conflicto se
debia dirimir en la via arbitral en vista de la existencia de una clausula
contractual que asi lo ordenaba. La cuantia estimada del proceso es de
¢16.368.960 (en miles) y sobre el cual se presentd informe financiero contable
(pericial) gestionado por la parte actora, que se esta tramitando bajo el
expediente No. CCA09-AR06-03-23.

g) La Compaiiia enfrenta 5 procesos (5 en el 2023) como demandada en el
Tribunal Contencioso y Administrativo los cuales se estiman en un monto de
¢326.459 (en miles) (¢339.128 (en miles) en el 2023). Asi mismo, la Compania
enfrenta 5 procesos laborales (2 en el 2023) los cuales se estiman en un monto
de ¢398.000 (en miles) (¢350.000 (en miles) en el 2023) que estan asociados a
demandas laborales que pretenden el pago de dafios y perjuicios, salarios caidos
y costas de las demandas. A la fecha de este informe, los estados financieros no
incluyen provision alguna asociada a estos litigios por las pocas posibilidades
que tienen los demandantes de ganar estos procesos.

h) La Compaiia enfrenta 16 procesos (9 en el 2023) como demandada en el
Tribunal Contencioso y Administrativo y otros 62 procesos (47 en el 2023) de
demandas laborales. La cuantia de estas demandas se considera inestimable y
se estiman pocas posibilidades de que los demandantes puedan ganar estos
procesos.

Con respecto a los litigios sobre los cuales la CNFL si establecid una provision se
indica lo siguiente, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la
CNFL registr6 un monto de ¢11.493.010 para hacer frente a los reclamos
asociados a una demanda establecida por varios profesionales (empleados y
exempleados) de la entidad, en la cual se reclamaba que la Compaiiia
reconociera el pago no cubierto de las revaloraciones generales de salario
decretadas por la Direccion General de Servicio Civil a partir de 1 de enero del
2008. En noviembre del 2022, la Sala Segunda revoco la sentencia recurrida y
acogid la demanda de los profesionales, ordenando a la CNFL el pago de las
revaloraciones generales de salario decretadas por la Direccion General del
Servicio Civil a partir del 1ro. de enero de 2008, asi como el reconocimiento
retroactivo de las diferencias salariales generadas en razon de cada uno de los
decretos de salarios emitidos entre el 1ro. de enero de 2008 y el 1ro. de enero
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de 2010 y hasta la fecha de la fecha actual, conforme entro a regir cada uno de
ellos. Como resultado de lo anterior, la CNFL provisiond en sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2022 un monto de ¢11.493.010 (en miles).
Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2023, suscribié acuerdos
extrajudiciales con los demandantes para hacer frente al pago ordenado por la
Sala Segunda, reclasificando asi el monto total de los acuerdos suscritos por la
suma de ¢2.994.790, de la cuenta de provision para contingencias a una cuenta
por pagar cancelable en un periodo no mayor a 60 meses. En el 2024, la CNFL

cancelo un total de ¢790.188 (¢703.033 en el 2023) de ese pasivo, quedando
un saldo al cierre del afio por la suma de ¢1.501.569 (¢2.291.757 en el 2023),
el cual se presenta como otras cuentas por pagar (véase nota 22). Durante el
afio terminado al 31 de diciembre de 2024, se suscribieron nuevos contratos
con los demandantes en el que su metodologia del pago fue la cancelacion en
un solo tracto, la suma total pagada fue por la suma de ¢7.735.796, los cuales
disminuyen la provision. A la fecha, solamente queda pendiente un funcionario
pendiente de firmar arreglo de pago.

Ademés, en el periodo 2024 la CNFL establecié una provision por un monto de
¢20.064.975 para hacer frente a los reclamos asociados por 16 demandas
establecidas por varios profesionales (empleados y exempleados) de la entidad,
en la cual se reclama que la Compaiiia reconozca el pago no cubierto de las
revaloraciones generales de salario decretadas por la Direccion General de
Servicio Civil a partir de 1 de enero del 2008 y segun el voto 2022-003225
dictado por la Sala Segunda de la Corte Suprema de Justicia en el afio 2022.

Con base en lo anterior, el movimiento en la provision para litigios durante el afio
fue el siguiente:

31 de diciembre del

2024 2023
Saldo al inicio del afio ¢ 8.496.520 11.493.010
Incrementos y ajustes del afio 20.064.975 -
Disminucion por traslado a la cuenta por
pagar debido a los acuerdos de pago
suscritos con 28 de los demandantes
(véase nota 22) (151.439) (2.994.790)
Disminucion por pago de los acuerdos
extrajudiciales firmados 2024 (7.735.796)
Ajustes por diferencial cambiario (270) (1.700)
Saldo al final del afo ¢  20.673.990 8.496.520
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a) Existe un pasivo contingente por el pago de auxilio de cesantia al personal
segun el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de
Trabajo, el cual podria ser pagado a los empleados en casos de despido sin
justa causa, por muerte o pension. Bajo condiciones normales los pagos
por el concepto indicado no han de ser importantes.

b) La Compaiiia esta sujeta a revision por parte de la Caja Costarricense de
Seguro Social y otras entidades beneficiarias de cargas sociales y las
implicaciones que esto pueda ocasionar.

¢) Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto
sobre la renta y del impuesto general sobre las ventas de la Compaiiia por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2024, 2023, 2022 y 2021 y
juzgar con criterios distintos las metodologias de declaracion utilizadas por
la Compaiiia.

Precios de transferencia

Las disposiciones que regulan la aplicacion en materia de “Precios de

Transferencia” en nuestra legislacion estan establecidas en la Ley No 9635,
Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, publicada en la Gaceta No
202 del 4 de diciembre de 2018, Articulo 81 bis Principio de libre
competencia; y en el Decreto No 41-818-H publicado en la Gaceta No 145 el
26 de junio de 2019, Modificaciones y adiciones al Reglamento de la ley del
impuesto sobre la renta (Decreto Ejecutivo No. 18445-H del 9 de setiembre
de 1988 y sus reformas).

De acuerdo con el principio de libre competencia establecido en esa normativa, los

contribuyentes que celebren operaciones con partes vinculadas locales o del
exterior, deben determinar sus transacciones de ingresos, costos y
deducciones considerando los precios y los montos de contraprestaciones que
hubieran pactado entre personas o entidades independientes en operaciones
comparables, conforme al principio de realidad econémica contenido en el
articulo 8 de la Ley N.° 4755, Codigo de Normas y Procedimientos
Tributarios, de 3 de mayo de 1971. Estos valores deben reflejarse para fines
fiscales en las declaraciones de renta que presenta el contribuyente.
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La Administracion Tributaria estd facultada para solicitar informacién que le
permita comprobar si las operaciones efectuadas por la Compaiia con sus
partes relacionadas fueron determinadas segun las disposiciones que regulan
la aplicacion en materia de precios de transferencia en cumplimiento con
nuestra legislacion, y en caso de que asi lo determine podria efectuar los
ajustes correspondientes, si considera que el precio o monto estipulado no
corresponde con lo que se hubiera acordado entre partes independientes en
operaciones comparables.

La Compaifiia Nacional de Fuerza y Luz contrat6 a una Firma independiente con el
objetivo de evaluar si sus operaciones intercompaiia llevadas a cabo por
durante el ejercicio fiscal 2024 se realizaron a precios o montos de
contraprestacion consistentes con los que hubieran pactado partes
independientes bajo condiciones similares (“principio de plena
competencia”), con base en la normativa costarricense aplicable de precios
de transferencia y en las Directrices de Precios de Transferencia de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economico para Empresas
Multinacionales y Administraciones Tributarias (“Guias de la OCDE”). A la
fecha de este informe la preparacion de este estudio del periodo 2024 se
encuentra en proceso de preparacion.

Contratos

Los principales contratos que tiene la Compaiiia al 31 de diciembre de 2024
corresponden a los relacionados con la Deuda. Ver Nota 18.

Activos restringidos

Al 31 de diciembre de 2023 la Compaiiia no tiene activos restringidos.

Negocio en marcha

De acuerdo con los resultados obtenidos en el Plan Financiero 2025-2029, se
muestra un panorama positivo para la Compaifiia, con la certeza de atender las
obligaciones presentes y futuras, ademas mostrando utilidades a pesar de
proyectar ajustes tarifarios negativos en el sistema de distribucion, lo que
demuestra eficiencia de los rubros controlables que afectan dichos resultados.
No se prevé pérdida masiva de clientes, ni de la demanda, la cual muestra una
tendencia ascendente, lo que hace suponer que la proyeccion tiene una muy
alta probabilidad de cumplimiento.
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36)  Hechos relevantes y subsecuentes

Entre la fecha de cierre al 31 de diciembre de 2024 y la preparacion de los estados
financieros, no tuvimos conocimiento de otros hechos que puedan tener en el
futuro influencia o efecto significativo en el desenvolvimiento de las
operaciones de la Compaiiia.

37)  Autorizacidn para emitir los estados financieros

Los estados financieros referidos en este informe fueron autorizados para su
emision el 22 de marzo de 2025 por parte de la Junta Administrativa de la
Compaiiia Nacional de Fuerza y Luz.
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